Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar ve
bagimsiz denetim raporu



KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Tarkiye Petrol Rafinerileri Anonim Sirketi
Yoénetim Kurulu'na:

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.(“Tupras” ya da “Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum
tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide 6zkaynak degdisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini
Ozetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Grup Yoénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Grup yonetimi bu konsolide finansal tablolarin Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu(“KGK?”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢cede uygun olarak sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlighk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gérdugu i¢ kontrollerden
sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yurutilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik igerip igermedigine
dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve acgiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin dederlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli dederlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme yénetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorasumize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Tuarkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin doérdiinci fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 12 Subat
2016 tarihinde Grup’un Yénetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Akkus Tecer, SMMM
Sorumlu Denetgi

12 Subat 2016
Istanbul, Turkiye
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden gegmis

Varliklar Notlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Donen varliklar 8.674.981 6.991.378
Nakit ve nakit benzerleri 4 3.027.546 3.898.396
Ticari alacaklar 6 2.539.832 169.835
ili§kili taraflardan ticari alacaklar 6, 31 658.673 7.383
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.881.159 162.452
Diger alacaklar 7 25.815 30.866
ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 25.815 30.866
Turev araglar 20 18.845 64.606
Stoklar 8 2.102.161 2.370.534
Pesin 6denmis giderler 14 132.093 124.031
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 29 4.317 1.235
Diger dénen varliklar 15 824.372 331.875
Duran varliklar 16.795.135 14.941.182
Finansal yatinmlar 9 4.000 4.000
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 10 762.217 726.494
Yatirim amagli gayrimenkuller 11 4.621 4.621
Maddi duran varliklar 12 11.479.744 10.663.393
Maddi olmayan duran varliklar 13 59.409 60.569
Diger maddi olmayan duran varliklar 59.409 60.569
Tirev araglar 20 250.027 -
Pesin 6denmis giderler 14 179.695 260.314
Ertelenmis vergi varligi 29 3.202.503 2.623.134
Diger duran varliklar 15 852.919 598.657
Toplam varliklar 25.470.116 21.932.560
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.828.240 8.561.001
Kisa vadeli borglanmalar 5 94.023 40.248
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 1.777.358 737.056
Ticari borglar 6 3.878.036 5.610.001
ligkili taraflara ticari borglar 6,31 80.273 67.849
ligkili olmayan taraflara ticari borglar 3.797.763 5.542.152
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 18 70.129 93.297
Diger borglar 19 14.288 10.282
ligkili olmayan taraflara diger borglar 14.288 10.282
Turev araglar 20 40.379 68
Ertelenmis gelirler 16 23.111 18.701
Dénem kari vergi yikimlaltgu 29 133.346 5.147
Kisa vadeli karsiliklar 17 70.604 108.824
Calisanlara sadlanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 7.952 6.870
Diger kisa vadeli karsiliklar 62.652 101.954
Diger kisa vadeli yukimlilikler 15 2.726.966 1.937.377
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 8.273.427 7.158.929
Uzun vadeli borglanmalar 5 8.048.039 6.977.706
Uzun vadeli karsiliklar 17 193.973 176.023
Calisanlara sadlanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 193.973 176.023
Ertelenmis gelirler 16 2.560 2.648
Turev araglar 20 27.244 491
Diger uzun vadeli yikimlilikler 15 1611 2.061
Ozkaynaklar 8.368.449 6.212.630
Odenmis sermaye 23 250.419 250.419
Sermaye dizeltme farklar 23 1.344.243 1.344.243
Paylara iligkin primler/iskontolar 172 172
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler (3.622) (11.186)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kazang/(kayiplari) (3.622) (11.186)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler (410.631) 65.867
Riskten korunma kazang/(kayplari) (510.448) (447)
Yabanci para ¢evrim farklari 17.556 12.058
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang/(kayiplarr) 82.261 54.256
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 23 163.401 163.401
Gegmis yillar karlari 4.410.959 2.884.837
Net dénem kari 2.550.168 1.458.963
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 8.305.109 6.156.716
Kontrol giicii oimayan paylar 63.340 55.914
Toplam kaynaklar 25.470.116 21.932.560

31 Aralik 2015 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap dénemi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar,
yayinlanmak Uzere 12 Subat 2016 tarihli yonetim kurulu toplantisinda onaylanmistir.

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden gegmis

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Hasilat 24 36.893.328 39.722.712
Satiglarin maliyeti (-) 24 (32.718.264) (38.459.914)
Briit kar 4.175.064 1.262.798
Genel yonetim giderleri (-) 25 (661.458) (545.943)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 25 (192.855) (169.639)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 25 (22.764) (16.220)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 26 142.681 173.845
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 26 (688.900) (269.098)
Esas faaliyet kari 2.751.768 435.743
Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler) 27 2.560 (319)
Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarin

karlarindan/(zararlarindan) paylar 10 70.080 (16.380)
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi

faaliyet kari 2.824.408 419.044
Finansman gelirleri 28 862.715 498.917
Finansman giderleri (-) 28 (1.461.751) (734.300)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 2.225.372 183.661
Surdiiriilen faaliyetler vergi geliri 29 338.555 1.286.460

Doénem vergi gideri (-) (133.346) (5.147)

Ertelenmis vergi geliri 471.901 1.291.607
Sirdiiriilen faaliyetler donem kari 2.563.927 1.470.121

Diger kapsamli gelirler:

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar 7.632 (8.670)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden élgim kazang/(kayiplari) 9.414 (10.390)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger
kapsamli gelire iliskin vergiler (1.782) 1.720

-Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.782) 1.720

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar (476.853) 8.828
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglari 29.479 7.094
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 5.498 2.683
Riskten korunma kazang/(kayiplari) (637.390) (559)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger
kapsamli gelire iligkin vergiler 125.560 (390)

-Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 125.560 (390)

Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) (469.221) 158

Toplam kapsamli gelir 2.094.706 1.470.279

Donem karinin dagilimi:

Kontrol glicii olmayan paylar 13.759 11.158

Ana ortaklik paylari 2.550.168 1.458.963

Toplam kapsaml gelirin dagilimi

Kontrol glici olmayan paylar 13.472 11.002

Ana ortaklik paylari 2.081.234 1.459.277

Nominal degeri 1 Kr olan
pay basina kazang (Kr) 30 10,18 5,83

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandinimayac
ak birikmig diger
kapsaml gelirler

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis diger

ve giderler kapsaml gelirler ve giderler Birikmig karlar
Yeniden
Tanimlanmis fayda Riskten  Yabanci degerleme ve Kardan Ana Kontrol

B Sermaye  Pay ihrag planlar yeniden korunma para  siniflandirma aynilan Gecmis Net ortakliga glicii

Odenmis  diizeltme primleri/ olgilim kazang/ cevrim kazang/  kisitlanmig yillar donem ait olmayan

sermaye farklari__iskontolari kazang/(kayiplari) (kayiplari) farklari (kayiplari) yedekler karlari kari  6zkaynaklar paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2014 250.419  1.344.243 172 (2.672) - 9.375 47.664 221.417 2.025.761 1.197.223 5.093.602 44.912 5.138.514
Transferler - - - - - - - (58.016) 1.255.239  (1.197.223) - - -
Temettli 6demesi - - - - - - - - (396.163) - (396.163) - (396.163)
- Net dénem kari - - - - - - - - - 1.458.963 1.458.963 11.158 1.470.121
- Diger kapsamli gelir - - - (8.514) (447) 2.683 6.592 - - - 314 (156) 158
Toplam kapsamli gelir - - - (8.514) (447) 2.683 6.592 - - 1.458.963 1.459.277 11.002 1.470.279

31 Aralik 2014 250.419  1.344.243 172 (11.186) (447) 12.058 54.256 163.401 2.884.837 1.458.963 6.156.716 55.914 6.212.630
1 Ocak 2015 250.419  1.344.243 172 (11.186) (447) 12.058 54.256 163.401 2.884.837 1.458.963 6.156.716 55.914 6.212.630
Gegmis yillara iliskin
duzeltmelerin etkileri - - - - - - - - 67.159 - 67.159 - 67.159

Transferler - - - - - - - - 1.458.963  (1.458.963) - - -
Temetti 6demesi - - - - - - - - - - - (6.046) (6.046)
- Net dénem kari - - - - - - - - - 2.550.168 2.550.168 13.759 2.563.927
- Diger kapsamli gelir - - - 7.564 (510.001) 5.498 28.005 - - - (468.934) (287) (469.221)
Toplam kapsamli gelir - - - 7.564 (510.001) 5.498 28.005 - - 2.550.168 2.081.234 13.472 2.094.706
31 Aralik 2015 250.419  1.344.243 172 (3.622) (510.448) 17.556 82.261 163.401 4.410.959 2.550.168 8.305.109 63.340 8.368.449

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢cmisg

1 Ocak - 1 Ocak —
Notlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akiglar 125.246 2.435.230
Donem kari/zarari 2.563.927 1.470.121
Doénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.520.377 (293.828)
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 12,13 486.013 258.123
- Stok deger dusuklugu/iptali ile ilgili duzeltmeler 8 11.910 90.204
- Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 17 83.933 101.242
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dUzeltmeler 28 348.864 157.114
- Gergege uygun deger kayiplari/kazanclari ile ilgili dlizeltmeler 69.121 (64.606)
- Ozkaynaktan pay alma yontemi ile degerlenen yatirimlarin
karlari ile ilgili dizeltmeler 10 (70.080) 16.380
- Vergi gideri/geliri ile ilgili dUzeltmeler (338.555) (1.286.460)
- Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili dizeltmeler 27 (2.560) 319
- Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarina neden olan diger kalemlere iligkin duizeltmeler 28 924.395 438.328
- Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 7.336 (4.472)
Isletme sermayesinde gerceklegen degisimler (3.855.384) 1.607.179
- Stoklardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler 256.463 995.562
- Ticari alacaklardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler (2.377.053) 1.791.340
- Faaliyetlerle ilgili dider alacaklardaki artis/azalisla ilgili
dizeltmeler (704.551) (7.290)
- Ticari borglardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler (1.730.771) (1.183.719)
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalsla ilgili diizeltmeler 700.528 11.286
Faaliyetlerden elde edilen nakit aklglarl 228.920 2.783.472
- Vergi 6demelerifiadeleri (8.229) (6.083)
- Ceza 6demeleri 17 (54.998) (309.011)
- Diger nakit girisleri/cikiglari (40.447) (33.148)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (888.504)  (2.187.284)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girigleri 2062 343
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit gikiglari (961.466)  (2.257.627)
Alinan temettiler 10 70.000 70.000
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (248.980) (124.410)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 37.123 421.841
Odenen temettiiler (6.046) (396.163)
Alinan faiz 189.509 136.237
Odenen faiz (469.566) (286.325)
Yabanci para gevrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig/azalis (1.012.238) 123.536
D. Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi ) )
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis (1.012.238) 123.536
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 3.211.406 3.087.870
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 2.199.168 3.211.406

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. (“Tupras” veya “Sirket”) 16 Kasim 1983 tarihinde kurulmustur. Sirket'in
ana faaliyet konulari asagidaki gibidir:

. Ham petrol tedarik ve rafine etmek, gerektiginde petrol triinlerini ithal ve ihrag etmek ve bu
maksatla yurt icinde ve disinda petrol rafinerileri kurmak ve isletmek,

. Petrokimya sanayi ve ilgili diger sanayi alaninda fabrikalar, tesisler kurmak ve isletmek,

. Petrokimyasal maddeler ve ilgili diger maddelerin elde edilmesi igin gerekli hammaddeler,
yardimci maddeler, malzeme ve kimyasal maddeleri tedarik ederek islemek veya bu maddeleri
uretmek ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

. Uretim faaliyetinin her asamasinda elde edilecek Uriinleri ambalajlamak ve bunun igin ambalaj
endustrisi kurmak, atik, yan trlin ve standart digi maddeleri degerlendirmek ve/veya satmak,
degerlendirme olanagdi bulunmayan maddelerin yok edilmesi igin gerekli tesisleri kurmak ve
isletmek,

. Yasa ve yonetmelikler ¢gercevesinde, her tlrll enerji ve eneriji ile ilgili sanayi alaninda santraller,
tesisler kurmak ve igletmek. Bunun i¢in gerekli her tirli ekipman, malzeme ve kimyevi maddeyi
tedarik ederek kullanmak ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

. Her tarld petrol Grinleri, LPG ve dogalgazin yurtigi, yurtdisi toptan ve perakende alimi, satimi,
ithali, ihraci, depolanmasi, pazarlanmasi ve dagitimini yapmak, yaptirmak, bu amag ve
konularda kismen ya da tamamen faaliyet gostermek Uzere diger gercek ve tizel kisilerle
dagitim ve pazarlama sirketi veya benzeri diger ortakliklar kurmak veya mevcut ortakliklarin
hisse senetlerini ve hisseyi temsil eden evraklarini temelliik etmek, gerektiginde satmak, istirak
paylarini almak veya devretmektir.

Tapras ve bagh ortakliklarinin (topluca “Grup” olarak adlandirilacaktir) temel faaliyetlerinin dnemli
bolima Turkiye’de olup, Grup’un faaliyetleri rafinaj sektort altinda toplanmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 1991 yilindan beri Borsa istanbul
A.S.de (“BIST”) (eski adiyla istanbul Menkul Kiymetler Borsasr’'nda (IMKB)) islem gérmektedir. 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirket'in BIST’e kayitl %49 oraninda hissesi mevcuttur. Ayni tarih itibariyle
Sirket'in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir (Not 23):

%

Enerji Yatinmlari A.S. 51,00
Halka acgik kisim 49,00
100,00

Sirket ana ortagi; Kog¢ Holding A.S. Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler
tarafindan kontrol edilmektedir.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Tidpras’in konsolidasyon kapsamindaki bagh ortaklik ve misterek yonetime tabi ortakliklari ve faaliyet
konulari asagida belirtilmigtir:

Faaliyet

Bagh Ortakhk gosterdigi ulke Faaliyet konusu
Ditag Deniz isletmeciligi ve Tankerciligi A.S. (“Ditas”) Turkiye Ham petrol ve petrol
Urtnleri tagsimaciligi

Uskiidar Tankercilik A.S. (“Uskiidar”) Turkiye Ham petrol ve petrol
ardnleri tagimacihgi

T Damla Denizcilik A.$. (“Damla”) Turkiye Ham petrol ve petrol
arnleri tagsimacihgi

Kadikdy Tankercilik A.S. (‘Kadikdy”) Turkiye Ham petrol ve petrol
Urtnleri tagsimaciligi

Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz”) Turkiye Ham petrol ve petrol
Urtnleri tagsimaciligi

Sariyer Tankercilik A.S. (“Sariyer”) Turkiye Ham petrol ve petrol
ardnleri tagsimacihgi

Kartal Tankercilik A.S. (“Kartal”) Turkiye Ham petrol ve petrol
arnleri tagimacihgi

Maltepe Tankercilik A.$. (“Maltepe”) Turkiye Ham petrol ve petrol
Urtnleri tagsimaciligi

Salacak Tankercilik A.S. (“Salacak”) Turkiye Ham petrol ve petrol
Urtnleri tagsimaciligi

Karsiyaka Tankercilik A.S. (“Kargiyaka”) Turkiye Ham petrol ve petrol
urnleri tagsimacihgi

Koérfez Hava Ulastirma A.S. (“Koérfez”) (*) Turkiye Hava tagimaciligi
ve ulastirma

* Grup’un bagli ortakliklarindan Kérfez, 2009 yilinin Haziran ayinda kurulmus olup, Grup’un 31 Aralik 2015 tarihinde sona
eren yila ait konsolide finansal tablolari agisindan énemlilik teskil etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina
alinmayarak satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestiriimistir. Kérfez'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle aktif
toplami 8.171 bin TL ve net dénem zarari 414 bin TL’dir.

Faaliyet
Miisterek yonetime tabi ortaklk gosterdigi llke Faaliyet konusu
OPET Petrolciilik A.S. (“Opet”) Turkiye Petrol Grtinleri perakende satigi
THY Opet Havacilik Yakitlart A.S. Turkiye Jet yakiti ikmal hizmeti
Opet International Limited ingiltere Petrol Urunleri ticareti
Opet Trade B.V. Hollanda Petrol Grinleri ticareti
Tasfiye halinde Opet Trade Singapore (*) Singapur Petrol Urunleri ticareti
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. Tarkiye Madeni yag ticareti
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti. Tarkiye Petrol Urtnleri ticareti
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S. Tarkiye Petrol Urtnleri ticareti
Nemrut Liman ve Boru isl. Nak. i¢c ve Dis Tic. Ltd. Sti. Tarkiye Denizcilik hizmetleri
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S. Tarkiye Gayrimenkul

*) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

Grup’un bunyesinde c¢alisan ortalama personel sayisi 31 Aralik 2015 tarihinde 5.131’dir (31 Aralik 2014
—5.067).

Sirket'in tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Gliney Mahallesi

Petrol Caddesi N0:25 41790
Korfez, Kocaeli
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1. Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri ll, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’'ni / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un finansal tablolari, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir.

Grup ile Grup’a bagh Turkiye'de yerlesik sirketler, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, KGK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlhigi (“Maliye Bakanligi”)
tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’'na goére hazirlanan bu konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
satiimaya hazir finansal varliklar ve tirev araglar disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk Lirasi
olarak hazirlanmigtir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni
kayitlara Turkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup buinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
surdurdikleri temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(‘fonksiyonel para birimi’). Konsolide finansal tablolar, Tlpras’in fonksiyonel ve sunum para birimi olan
TL para birimi kullanilarak sunulmustur.

2.1.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (TFRS) degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galisan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19’a gére tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken galisan ya da Gglncu taraf katkilari
g6z 6nune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden

diserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi lzerinde higbir etkisi olmamistir.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylll 2014'de “2010-2012 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agadidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik
ileriye dénuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yikimlilik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araglar (veya TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde
gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal arag olarak muhasebelestirilecegine agikhk
getirilmistir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: i) TFRS 8’e goére toplulagtirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iligkin yonetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet bdlimlerinin kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iliskin dederlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegin satis ve brit karlari) belirtiimesini de icerecek sekilde aciklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iligskin karar almaya yetkili
yOneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin agagidaki sekilde
yapilabilecegini acikliga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varhgin net defter degerinin piyasa de@eri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter dederi oransal olarak duizeltilir. Degisiklik geriye donuk olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari
Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin

yonetim hizmeti i¢in katlandigi masraflari agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye donuk olarak
uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlasmalarin da TFRS 3’lUn kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki

muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acgikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donlk olarak
uygulanacaktir.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13'deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikimluliklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9 hangisi gecerliyse) kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir.
Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendiriimesi konusunda TFRS 3
ve TMS 40’un karsilikli iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye dénlk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli bir etkisi
olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
hentz ylrurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikumliliklerin dlgtlmesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve 6lgimuni ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olgllen olarak siniflandirilan finansal ylukidmlaliklerin 6lgiminu etkileyecektir ve bu tir finansal
yukumludliklerin gergede uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra dederlendirecektir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters disenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhiga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dlgtide sinirflandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donlUk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “taslyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapiimistir. Yayinlanan
degisiklikte Gziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir ddnemden fazla urln verdigi ve isletmeler tarafindan trdn
verme O0mru suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik ddonisimden gegmedikleri i¢in ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden dederleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyici
bitkilerdeki triin ise TMS 41’deki satis maliyetleri distlmis gergcege uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye donlik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27’de Degisiklik)

Nisan 2015’de Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde
O0zkaynak yonteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmistir.
Buna gore isletmelerin bu yatinmlar:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, gegmise donik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakliina verilen bir bagli ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te
tanimlandidi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatirnrmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatirrmin gergede uygun degerden yeniden
dlculmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirrmcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylari élclisiinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye donlik olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup igin gegerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirnmlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablo
dipnotlari Gzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindidi para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara donem aciklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmigs fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yarirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/'yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige
girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri’'nde aciklandigi Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Mdusterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgum ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igsletmenin oladan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikislar) satisinin muhasebelestirilip élglilmesi igin model olusturmaktadir.
UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eylil 2015 de UMSK gecerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donidk uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik
uygulama tercih edildiginde énceki donemler yeniden dlizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gegecek olan ve siniflandirma ve élgme, deger dusikligu ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin i¢cinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deder
disukligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile
Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisuse bagh olarak finansal
borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’'da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biyuk 6lgclide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandigi sirece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile dlgllen borglanma araglarina iligskin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hiikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirimadan, acgils
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamigtir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestiriimesi icin UMS 7’ye agiklik getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki donemlere
iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi tUzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

2.1.3 Yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren miigterek yonetime tabi ortakliklarin finansal tablolari

Yabanci ulkelerde faaliyet gosteren Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet
gOsterdikleri Ulkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltmeler
yansitilarak diizenlenmistir. ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yikiimliliikleri konsolide bilango
tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderler ortalama ddéviz kuru kullanilarak Turk Lirasi’na ¢evrilmistir.
Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari diger kapsamh gelir tablosu ve
O6zkaynaklar icerisindeki yabanci para ¢evrim farklari hesabi altinda takip edilmektedir.
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2.

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.4 Konsolidasyon esaslari

a)

b)

c)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2014 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarl olarak hazirlanan ana
sirket olan Tupras’in ve Bagli Ortakliklar’nin finansal tablolarini kapsamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortakliklar ve Misterek Yonetime
Tabi Ortakliklar’nin oy haklari ve etkin ortaklik paylari 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolarda belirtilen oy haklari ve etkin ortaklik paylarindan degisiklik
gOstermemisgtir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sirket tarafindan Etkin Sirket tarafindan Etkin
sahip olunan dogrudan ortaklik  sahip olunan dogrudan ortaklik
ve dolayli oy hakki (%) payi (%)  ve dolayh oy hakki (%) payi (%)

Bagh Ortaklik
Ditas 79,98 79,98 79,98 79,98
Uskudar 79,98 79,98 79,98 79,98
Damla 79,98 79,98 79,98 79,98
Beykoz 79,98 79,98 79,98 79,98
Kadikdy 79,98 79,98 79,98 79,98
Sariyer 79,98 79,98 79,98 79,98
Kartal 79,98 79,98 79,98 79,98
Maltepe 79,98 79,98 79,98 79,98
Salacak 79,98 79,98 79,98 79,98
Karglyaka 79,98 79,98 79,98 79,98

Bagl Ortakliklara ait finansal durum tablolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis olup, Sirket’in sahip oldugu paylarin kayith istirak degeri, ilgili
O6zkaynak ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagh Ortakliklari arasindaki islemler ve
bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket’in sahip oldugu bagli
ortaklik hisselerinin kayitl degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettiler, ilgili 5zkaynak ve
kapsamli gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Grup’un bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan
mustereken yonetilmek Uizere, bir ekonomik faaliyetin tstlenilmesi igin bir s6zlesme dahilinde
olusturulan sirketleri ifade etmektedir. Grup bu musterek kontroll, kendisinin dogrudan ya da
dolayl olarak sahip oldugu hisselerden veya iliskili taraflarin sahip oldugu paylara ait oy
haklarini onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir. Musterek Yonetime Tabi
Ortakliklar 6zkaynaktan pay alma yontemi kullaniimak suretiyle konsolidasyon kapsamina
alinirlar. Ozkaynaktan pay alma yéntemine gére muhasebelestirilen yatirimlar konsolide finansal
durum tablosunda, alis maliyetinin Gzerine Grup’un igtirakin net varliklarindaki payina alim
sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya ¢ikariimasi ve varsa deger dusukligu karsihginin
distlmesiyle gosterilmektedir. Konsolide kapsamli gelir tablosu, Grup’un Musterek Yénetime
Tabi Ortakliklarinin faaliyetleri sonucundaki payini yansitmaktadir. Misterek Yonetime Tabi
Ortakliklarin kar veya zararina henuz yansitiimamis tutarlarin Musterek Yoénetime Tabi
Ortakliklarin 6zkaynaklarinda ortaya ¢ikardigi degisiklikler de Grup’un Musterek Yonetime Tabi
Ortakliktaki payl oraninda Musterek Yénetime Tabi Ortakliklarin defter degerinde dizeltme
yapiimasini gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Grup’a disen pay dogrudan Grup’un kendi
Ozkaynaklarinda muhasebelestirilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle 6zkaynaktan pay alma
ydntemine gére muhasebelestiriien misterek yonetime tabi ortakliklarin oranlari gosterilmigtir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sirket Sirket
tarafindan tarafindan
sahip olunan sahip olunan
dogrudan ve Etkin dogrudan ve Etkin
dolayll  ortaklk dolayli ortaklik

oy hakki (%) pay! (%) oy hakki (%)  payi (%)

Ozkaynaktan pay alma yoéntemi kullanilarak
degerlenen miisterek yonetime tabi ortakliklar

Opet 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet International Limited 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Trade B.V.(*) 50,00 40,00 50,00 40,00
Tasfiye halinde Opet Trade Singapore(*)(**) 50,00 40,00 50,00 40,00
THY Opet Havacilik Yakitlari A.S.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. $ti.(¥) 25,00 20,00 25,00 20,00
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S.(*) 16,65 13,32 16,65 13,32
Nemrut Liman ve Boru Igl. Nak. I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti.(*) 12,50 10,00 12,50 10,00
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00

(*) ligili sirketler Opet'in finansal tablolarinda konsolidasyon kapsamina alinmaktadir veya ézkaynak yéntemi ile
muhasebelestiriimektedir.
(**) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

d) Grup’un toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin (izerinde olmakla birlikte
Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik
teskil etmeyen, tegkilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen satiimaya hazir finansal varliklar
gercege uygun degerleriyle, gercede uygun dederleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen
satiimaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri Gzerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik
disuldukten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmigtir (Not 9).

e) Bagh Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablosunda ana ortaklik
disi pay olarak goésterilmigtir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

2.2.1 Karsilagtirmal bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
hazirlanmis konsolide finansal durum tablosu ile; 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide
kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynak degdisim tablosunu ise 31 Aralik 2014
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak dizenlemigtir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.2 Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlalUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikamlUltkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikumlilUklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmigtir:

2.3.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri konsolide bilangoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit
benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutari belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve
yuksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi G¢ ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir (Not 4).

2.3.2 Ticari alacaklar ve deger dusiikliigu karsihig

Grup’un dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satiglarindan kaynaklanan
ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri Gzerinden degderlendirilmistir.

Grup’un 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger disukliga karsih@i olusturulur. S6z konusu bu karsihgin
tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkdin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkun tutar,
teminatlardan ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak lzere tim nakit
akislarinin olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusuklugu tutari, kaydedilmesinden sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar cari dénemde diger gelirlere yansitilir (Not 6).

2.3.3 lliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, st dizey ydnetim personeli ve Yonetim
Kurulu Uyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler, istirak ve ortakliklar
ile Ko¢ Toplulugu sirketleri, iligkili taraflar olarak kabul edilmiglerdir (Not 31).

2.3.4 Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da elde etme bedelinden diisik olani ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tim satin alma maliyetlerini, dénistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Grup, stoklarini agirlikli ortalama maliyet
yéntemine gére degerlemektedir. Uretim siirecinde ayni hammadde girdisinden birden fazla iiriin elde
edildiginden her bir Griintn Uretim maliyeti ayri olarak belirlenememektedir. Sirket, Gretim maliyetlerini
rasyonel ve tutarl bir sekilde dagitabilmek igin, Gretim tamamlanma asamasinda Uretim maliyetlerini,
Urtinler arasinda her bir Griindn nispi satis degerlerini esas alarak dagitmaktadir.

Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satis fiyatindan tahmini

tamamlanma maliyeti ve satigi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin
indiriimesiyle elde edilen tutardir (Not 8).
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2.3.5 Yedek parca ve malzemeler

Yedek parga ve malzemeler net gergeklesebilir deger ya da elde etme bedelinden digsik olani ile
degerlenir. Yedek parca ve malzemelerin maliyeti tim satin alma maliyetlerini ve yedek pargalarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Grup, yedek parca ve
malzemelerini agirlikli ortalama maliyet ydntemine gére dederlemektedir. Grup, beklenen kullanim
suresi igerisinde kullanilmayan ve yakin bir gelecekte kullaniimasini 6ngérmedigi yedek parcga ve
malzemeler i¢in deger dusuklugu karsihdi ayirmaktadir (Not 15).

2.3.6 Finansal yatirnmlar

Tdm finansal varliklar, ilk kaydedilislerinde islem maliyetleri dahil olmak tzere maliyet bedelleri
Uzerinden degerlenir. Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki
degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir stire gdzetilmeksizin elde tutulan finansal araglar,
satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandiriimistir. Bunlar, kisa vadeli olarak kar amaciyla elde
tutulmadikga veya isletme sermayesinin arttiriilmasi amaciyla satisina ihtiya¢g duyulmayacaksa duran
varliklar olarak gosterilir, aksi halde dénen varliklar olarak siniflandirilir. Sirket yénetimi, bu finansal
araglarin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
siniflandirmayi gézden gecirmektedir.

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger disukligi olduguna dair objektif
bir kanitin olup olmadigini dederlendirir. Finansal araclarin satilmaya hazir olarak siniflandiriimasi
durumunda, gercege uygun degerin elde etme maliyetinin altina 6nemli derecede dismesi veya
gercege uygun degderin uzun sdreli bir disis egiliminde bulunmasi, menkul kiymetlerin deger
disukligine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate alinir. Eger satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in bu tir bir kanit mevcutsa, 6zkaynaklardan dénemin kapsamli gelir tablosuna transfer
edilerek kimtile net zarar, elde etme maliyeti ile cari gergcege uygun deger arasindaki farktan, bu
finansal varlia iligkin daha 6nce kar/zararda muhasebelestiriimis gercede uygun deger zararlari
dusulmek suretiyle hesaplanir ve dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergede uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar bir deger disukligu olmadigr durumda dénem sonuglari ile
iliskilendiriimeden finansal varlidin konsolide finansal tablolardan ¢ikarildidi tarihe kadar dogrudan
O6zkaynak iginde “Finansal Varliklar Degder Artis Fonu” hesabinda muhasebelestiriimistir. Satiimaya
hazir finansal varliklar konsolide finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynak da “Finansal Varliklar
Deger Artis Fonu”nda takip edilen ilgili kazang ve zararlar konsolide kapsamli gelir tablosuna transfer
edilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir gercege uygun degerinin olmadigi veya
dogru bigimde gergege uygun degeri yansitmadigi durumlarda finansal varligin gergege uygun degeri
degerleme teknikleri kullanilarak belirlenir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun giincel
islemleri veya esasen benzer diger yatirim araclarini baz almayi ve yatirrm yapilan sirkete 6zgl
sartlari dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini igerir.

Sirket’in %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir
gercege uygun degerinin olmadigi, gercede uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger
yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle gercede uygun bir deger tahmininin yapilamadidi ve gercege
uygun degerin glvenilir bir sekilde 6lglilemedigi durumlarda finansal varligin kayitli degeri elde etme
maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger disuklugu karsiliginin ¢ikariimasi suretiyle belirlenmistir
(Not 9).
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2.3.7 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disuilmesi ile bulunan net
degerleri ile gbsterilmektedir. Tarihi degerler, maddi duran varligin iktisabi ile direkt olarak ilgili olan
maliyetleri igermektedir. iktisap tarihinden sonraki maliyetler, sadece varlikla ilgili gelecekteki
ekonomik faydanin Grup’a akisinin muhtemel oldugu ve varlidin maliyetinin gtvenilir olarak
Olgulebildigi durumlarda varliin defter degerine ilave edilir veya ayri bir varlik olarak kaydedilir. Diger
tum bakim onarim giderleri ilgili doneme ait kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir. Amortisman,
maddi duran varliklarin brit defter degerleri Gzerinden faydali dmurlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayriimaktadir (Not 12).

Grup’un sahip oldugu maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali émurleri asadida belirtiimistir:

Faydali 6mur

Yeralti ve yerlsti dizenleri 3-50 yil
Binalar 5-50 yil
Makina tesis ve cihazlar 3-50 yil
Tasit araglari 4-25 yil
Déseme ve demirbaslar 2-50 yil

Arazi ve arsalar, sinirsiz émurleri olmasi sebebiyle amortismana tabi degildir.

Bir varhgin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yuksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin ylksek olanidir. Net satis fiyati, varligin gercede uygun degerinden satigi gergeklestirmek
icin katlanilacak maliyetlerin disulmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin konsolide
bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

Fuel Oil Dénusum Projesi (RUP) aktiflestiriimesi kapsaminda yapilan teknik incelemeler sonucu
makina tesis ve cihazlarin beklenen faydali dmri ortalama 35 yil olarak, yeralti ve yeristi dizenlerinin
beklenen faydali émru 25 yil olarak tahmin edilmistir.

2.3.8 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, haklar ve yazilimlari ve gelistirme giderlerini icermektedir (Not 13).

a) Haklar ve yazihmlar

Haklar ve yazilimlar, iktisap maliyeti Gzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra

5 yili gegmeyen bir siire igin tahmini faydali émiurleri izerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur.

b) Gelistirme giderleri

Gelistirme giderlerine iliskin muhasebe politikasi Not 2.3.24’te agiklanmistir.
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2.3.9 Yatinm amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satiimak yerine, kira elde etmek veya deder kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan arsalar
“yatirrm amacli gayrimenkuller” olarak siniflandirilir ve maliyet yéntemine gore maliyet degerleri ile
gosterilir.

Yatirim amagcli gayrimenkuller olasi bir deger disukligunin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirnm amagli gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise karsilik
ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirrm amagl
gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti dislimus gergcege
uygun degerden ylksek olani olarak kabul edilir (Not 11).

2.3.10 Varliklarda deger disiikligi

Grup, serefiye disindaki tim maddi ve maddi olmayan duran varliklari igin, her bilanco tarihinde s6z
konusu varliga iligskin deger disukligu olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini
degerlendirir. EGer boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin taginmakta olan degeri, kullanim veya satis
yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek olani ifade eden net gerceklesebilir deger ile
karsilastinlir. Eger s6z konusu varligin veya o varliin ait oldugu nakit treten herhangi bir birimin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiksekse, deger diisuklugu
meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger diisukligu zararlari konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Deger dusuklugundn iptali nedeniyle varligin (veya nakit Greten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, dnceki yillarda deger dusukliginin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamaldir. Deger
disukligunun iptali konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Serefiyenin net kayith
degeri yillik olarak gdézden gegiriimekte ve gerekli géraldigu durumlarda daimi deger kaybi géz éniine
alinarak dizeltmeye tabi tutulmaktadir.

2.3.11 Borglanma maliyeti

Banka kredileri alindiklar tarihlerde islem maliyetleri disirilmus gergege uygun degerleri izerinden
kayda alinirlar. Muteakip dénemlerde etkin faiz orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle
degderlenir ve islem masraflari dusuldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, konsolide kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi suresince finansman maliyeti olarak
yansitilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli dlciide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile iliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari donemlerde konsolide kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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2.3.12 Faaliyet kiralamalari

Grup - kiraci olarak

Operasyonel kiralama

Mulkiyete ait risk ve getirilerin 6Gnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilir. Isletme kiralari olarak yapilan 6demeler, kira ddnemi boyunca dogrusal
yontem ile konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Grup - kiralayan olarak
Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, konsolide bilangoda maddi duran varliklar altinda
siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi slresince, esit tutarlarda konsolide kapsamli
gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kapsamli gelir
tablosuna yansitiimaktadir.

2.3.13 Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi, yikimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimililiklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayitl deg@erleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yukumliluklerin yerine getirildigi ddnemde gecerli olmasi
beklenen vergi oranlari Gzerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
Bununla birlikte, ertelenen vergi, ayni veya farkli bir dénemde dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirilen
varliklarla ilgili ise dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iliskilendirilir.

Ertelenmis vergi yikumluligu vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilir.

indirimli kurumlar vergisi édemesine imkan saglayan devlet tesvikleri TMS-12 Gelir Vergileri standardi
kapsaminda de@erlendirilerek; hak kazanilan vergi avantaji tutari Gzerinden, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla, ertelenen vergi
varli§gi muhasebelestiriimektedir.

Ayni llkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yukiamlulukleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir. Ertelenmis vergi varlik veya yikumlillkleri konsolide finansal tablolarda uzun vadeli
olarak siniflandiriimigtir (Not 29).
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2.3.14 Kidem tazminati karsilhig

Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminati karsiligi

a) Tanimlanan fayda plani:

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kot davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle ylikimltdur.

Grup, finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”’nu kullanarak ve Grup’un
personel hizmet sliresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis yillarda
kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihi itibariyle iskonto edilmis degerini
kayitlara almistir (Not 17). Hesaplanan tum aktleryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamh gelir
tablosuna yansitilmistir.

b) Tanimlanan katki planlari:

Grup, Sosyal Givenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu
primleri 6dedigi slrece baska yukimliligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitiimaktadir.

2.3.15 Kideme tesvik primi karsihgi

Grup’un belli bir kidemin lzerindeki ¢alisanlarina 6denen “Kideme Tesvik Primi” adi altinda sagladigi
bir fayda bulunmaktadir. Konsolide finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi
karsiligi, gelecekteki olasi ylikumliltklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis
degerini ifade eder (Not 17).

2.3.16 Dovizli iglemler

Yil iginde gergeklesen doévizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Gzerinden
cevrilmistir. Dévize dayal parasal varlik ve yikimlilikler, dénem sonunda gegerli olan déviz kurlari
Uzerinden Turk Lirasr’'na gevrilmistir. Dévize dayal parasal varlik ve yikumlultklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki geliri veya zararlari aktiflestirilen borglanma maliyetlerinden kaynaklanan kur farklari
(Not 2.3.11) disinda konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

2.3.17 Gelirlerin kaydedilmesi

Gelir, mal ve hizmet satislarinin faturalanmis degerlerini icerir. Satiglar, Griinin teslimi veya hizmetin
verilmesi, Urunle ilgili risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin guvenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi tzerine
alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri Uzerinden tahakkuk esasina goére kayitlara
alinir. Satislarda énemli riskler ve faydalar, mallar aliciya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya
gectiginde devredilir. Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin satis iadelerinden ve
satis ile ilgili vergilerden arindiriimis halidir. Faiz gelirleri zaman dilimi esasina gére gerceklesir, gegerli
faiz orani ve vadesine kalan sure iginde etkili olacak faiz oranini dikkate alarak tahakkuk edecek olan
gelir belirlenir.

Satiglarin igerisinde 6nemli bir vade farki bulunmasi durumunda, gergcege uygun bedel, gelecekte
olusacak tahsilatlarin finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina goére faiz geliri olarak
degerlendirilir.
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2.3.18 Karsiliklar

Grup’un gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yukimlGlGginin bulunmasi
ve yukimluligun yerine getirilmesi igin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin
glvenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur. Karsiliklar, konsolide bilango
tarihi itibariyle yukimlilugin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin Grup ydnetimi tarafindan
yapilan en iyi tahmine gére hesaplanir ve etkisinin dnemli oldugu durumlarda konsolide bilango
tarihindeki degerine indirgenmesi igin iskonto edilir.

2.3.19 Taahhitler, kogullu varliklar ve yukimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilecek muhtemel yakamlilikler ve varliklar konsolide finansal tablolara alinmamakta ve kosullu
yukumlilikler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir (Not 22).

2.3.20 Temettii

Grup, temettl gelirlerini ilgili temettiyl alma hakki olustugu tarihte konsolide finansal tablolara
yansitmaktadir. Temettl borglari, kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi ddnemde
yukumlilik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

2.3.21 Hisse basina kazang¢

Konsolide kapsaml gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karin, dénem boyunca mevcut
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdlinmesi ile tespit edilir.

Turkiye'de sirketler mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon duzeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
basina kar hesaplanirken bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢ikarilmasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.3.22 Boliimlere gore raporlama

TFRS 11 “Musterek Anlasmalar” standard, is ortakliklarini konsolide finansal tablolarda 6zkaynak
yobnetimine gére muhasebelestirmeyi zorunlu kilmistir. Bu degisiklik Grup tarafindan geriye dénuk
olarak uygulanmistir. Bu kapsamda Opet Petrolcilik A.S. 6zkaynak metodu ile degerlenmis olup,
akaryakit dagitim bolimu, bélimlere gore raporlama kapsamindan g¢ikariimistir. Konsolidasyon
kapsaminda sadece rafinaj bolimi kalmis olmasi sebebiyle 1 Ocak 2013 tarihinden baslamak Uzere
bélimlere gore raporlama yapilmamaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait toplam satiglarinin %10’undan fazla satis yaptigi
iki musterisinden elde ettigi toplam 10.776.744 bin TL tutarindaki ciro akaryakit satiglarindan
olusmaktadir (31 Aralik 2014 — 11.057.743 bin TL).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.23 Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligskin nakit akim tablolari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.3.24 Arastirma ve geligtirme giderleri
Arastirma masraflari, olustugu dénem igerisinde kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup ici bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme igi
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda
kayda alinirlar:

. duran varligin kullanima hazir ya da satiimaya hazir hale getirilebilmesi icin tamamlanmasinin
teknik anlamda mimkudn olmasi,

. duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

. duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
. varligin ne sekilde ileriye donik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

. duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varhidi kullanmak ya da satmak igin uygun
teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi, ve

. varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme surecinde glvenilir bir sekilde él¢ulebilir olmasi.

Diger gelistirme giderleri gergeklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider
kaydedilen gelistirme gideri sonraki ddnemde aktiflestirilemez.

2.3.25 Devlet tegvik ve yardimlan
Devlet tesvikleri ile birlikte yatirnm, arastirma ve gelistirme tesvikleri; Grup’un tesvik talepleri ile ilgili
olarak yetkililer tarafindan onaylandigi zaman tahakkuk esasina gore gercede uygun deger ile

muhasebelestirilir.

Yatirim indirimi istisnasi kapsaminda indirimli kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan devlet
tesvikleri TMS-12 Gelir Vergileri standardi kapsaminda degerlendiriimektedir (Not 2.3.13).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.26 Igletme birlesmeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” kapsaminda satin alma yéntemine gore
muhasebelestirilir. 1 Ocak 2011 tarihinden énceki isletme birlesmelerinde bir isletmenin satin alinmasi
ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen igletmenin satin alma tarihindeki tanimlanabilir
varlk, yikimlilik ve sarta bagl yukidmluluklerine dagitilir. Satin alim maliyetinin iktisap edilen
isletmenin tanimlanabilir varlk, yukamlalik ve sarta bagh yukidmlaliklerin ger¢cege uygun
degerlerindeki iktisap edenin payini asan kismi serefiye olarak konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde iktisap edilen isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer
almayan ancak serefiyenin igerisinden ayrilabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran
varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagh yikumldlikler gercege uygun degerleri ile konsolide
finansal tablolara yansitilir. isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz,
bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger disuklligunu isaret ettigi durumlarda daha sik
araliklarla deger disukligu tespit galismasina tabi tutulur.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yikimliiliik ve sarta bagh yikimliliiklerin gergcege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agsmasi durumunda ise fark gelir olarak
kaydedilir.

1 Ocak 2011 tarihinden sonra gerceklesen igletme birlesmelerinde, 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerli
olan yeniden diizenlemis TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” standardi uygulanmaktadir. Yeniden
dizenlenmis TFRS 3’Un temel farki satin alma sirasinda katlanilan buttn islem maliyetlerinin
kar/zararda muhasebelestiriimesidir. 2015 yih igerisinde gerceklesen ve yeniden dizenlenmis TFRS
3’Un uygulanmasini gerektiren bir isletme birlesmesi yoktur.

Serefiye, deder diistkligu tespiti icin nakit Greten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olusmasina
neden olan isletme birlesmesinden fayda elde etmesi beklenen nakit Greten bir ya da birden fazla
birime yapilir. Grup, 28 Aralik 2006 tarihindeki Opet iktisabi nedeniyle Opet’in yurtigindeki 6nemli
pazar pozisyonu ve Tlpras ile birlikteliginin yaratacagi sinerjiyi, serefiyenin olusmasina ana sebep
olarak degerlendirmektedir. Buna baglh olarak Grup yonetimi, Opet, baglh ortakliklari ve migsterek
ybnetime tabi ortakliklarini tek bir nakit tGreten birim olarak degerlendirmektedir.

2.3.27 Turev araglar ve riskten korunma iglemleri

Turev araclar ilk olarak s6zlesme tarihindeki gercege uygun dederini yansitan elde etme maliyeti
uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger ile
degerlenmektedir. Grup’un tlrev finansal araglarini vadeli doviz ve mal alim-satim sézlesmeleri ve
vadeli faiz orani takasi ve gapraz doviz takasi ile ilgili igslemler olusturmaktadir. S6z konusu tirev
araglar ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi
yoninden gerekli kosullari tagimadiklari durumlarda bunlara iliskin gergcege uygun deger degisiklikleri
gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Gergegde uygun degeriyle dlgllen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen vadeli déviz alim satim
stzlesmelerinin gercege uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi i¢cin s6zlesmenin geri kalan
kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanip, ddnem sonlari itibariyle,
gegerli olan ileri vadeli kur ile kargilastiriimasi yoluyla belirlenmektedir. Tlrev araglar gergege uygun
degderin pozitif veya negatif olmasina goére, bilangoda sirasiyla varlik ve yikimlulik olarak
kaydedilmektedir (Not 20).

Yapilan degerleme sonucu gergege uygun degeriyle Olgllen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen finansal
varlik/ylikimlilik olarak siniflandirilan tiirev araglarin gergede uygun degerinde meydana gelen
farklar gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini yerine getiren finansal riskten korunma
islemleri asagida acgiklandigi sekilde muhasebelestiriimektedir:

Nakit akis riskinden korunma iglemleri

Grup, turev s6zlegsmesi yapildigdi tarihte, kayitli bir varligin veya yakimlaligun veya belirli bir riskle
iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarari etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri nakit akis
riskinden korunma olarak belirlemektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen nakit akis finansal riskten korunma iglemlerine iliskin kazang ve
kayiplarini 6zkaynaklarda “riskten korunma kazang/(kayiplar)” olarak gostermektedir. Etkin olmayan
kisim ise donem karinda kar veya zarar olarak tanimlanir. Finansal riskten korunan taahhidin veya
gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya ytukimltlik haline gelmesi durumunda 6zkaynak
kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak s6z
konusu varlik veya yikimliligin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir. Aksi
durumda, 6zkaynak kalemleri altinda muhasebelestiriimis tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki
muhtemel iglemin gelir tablosunu etkiledigi donemde gelir tablosuna transfer edilerek kar veya zarar
olarak yansitilir.

Gergege uygun degeriyle dlgllen ve 6zkaynakla iliskilendirilen vadeli faiz orani takasi s6zlesmelerinin
gercege uygun degeri, orijinal vadeli faiz oraninin, ilgili para birimi igin s6zlesmenin geri kalan
kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanip, ddnem sonlari itibariyle,
gecerli olan ileri vadeli faiz orani ile karsilastiriimasi yoluyla belirlenmektedir. TUrev araglar gercege
uygun degerin pozitif veya negatif olmasina gore, bilangoda sirasiyla varlik ve yikiumlulik olarak
kaydedilmektedir (Not 20).

Gelecekte gergeklesmesi muhtemel islemin, gergeklesmesi artik beklenmiyorsa, 6énceden 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen birikmis kazang ve kayiplar gelir tablosuna transfer edilir. Finansal riskten
korunma aracinin, yerine belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun olarak baska bir
ara¢ tanimlanmadan veya uzatilmadan, vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdiriimesi veya
kullanilmasi veya finansal riskten korunma taniminin iptal edilmesi durumunda, énceden diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimis kazang ve kayiplar, kesin taahhit veya tahmini islem gelir
tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandiriimaya devam eder.

2.4. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hUkmndn yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénuk olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Varlik ve yikumltliklerin kayith degerleri izerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri agagidaki
gibidir;

a) Kidem tazminati kargiligi:

Kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda galisan devir hizi, iskonto oranlari ve maas artiglari gibi
aktiieryal varsayimlar kullaniimaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar ¢calisanlara saglanan faydalar
dipnotunda belirtilmigtir (Not 17).

b)  Faydali 6miir:

Maddi varliklar, yatirrm amacli gayrimenkuller ve serefiye haricindeki maddi olmayan varliklar tahmini
faydali émurleri boyunca itfaya tabi tutulmustur. Yonetim tarafindan belirlenen faydali émirler Not
2.3.7 ve 2.3.8’de aciklanmistir.

c) Serefiye deger diisiikliigii tespit caligmalari:

Grup, Opet alimindan kaynaklanan serefiyeyi Not 2.3.10’da belirtildigi Gzere yilda bir kez veya sartlarin
deger dusukligunu isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger disukligu tespit calismasina
tabi tutmaktadir. S6z konusu nakit treten birimin geri kazanilabilir degeri satis maliyetleri distulmus
gercege uygun deger hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu hesaplamalar belirli tahmin ve
varsayimlar icermektedir. Grup, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle yapmig oldugu deger
disukltgu testleri sonucunda serefiye tutarinda herhangi bir deger disukligu tespit etmemigtir.
Grup’un finansal tablolarinda serefiye tutari Opet istirak degerinin Gzerine siniflandiriimistir.

d) Ertelenen vergi aktifi:

Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi her turli gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren dénem igin Grup’un gelecek donemlerde vergilendirilebilir karinin olacagina dair
kullanilan varsayimlar yeterli bulundugundan ertelenmis vergi aktifi kaydedilmistir (Not 29).

3.  Igletme birlesmeleri

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénem igerisinde gerceklesen herhangi bir isletme birlesmesi yoktur.
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4, Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Bankalar
Gelir payi (bloke) 823.645 676.881
Vadeli mevduat 2.151.632 3.180.801
Vadesiz mevduat 47.536 30.605
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 4,733 10.109
Toplam 3.027.546 3.898.396

Gelir payi (bloke)

Sirket tarafindan, Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde belirlendidi Gzere, misterilerden alinan gelir
pay! bankalarda tutulmakta ve Sirket kayitlarinda bloke mevduat olarak degerlendiriimektedir. Gelir

paylari 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle gecelik faizli mevduat olarak

degerlendirilmigtir (Not 15).

Vadeli mevduat ve diger hazir degerler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin detayi agagidaki gibidir:

1 aydan kisa 1 -3 ay arasi Toplam
TL 600.110 - 600.110
ABD Dolari 1.510.950 11.543 1.522.493
Avro 20.730 8.176 28.906
Ingiliz Sterlini 123 - 123
Vadeli mevduat 2.131.913 19.719 2.151.632
31 Aralik 2014
1 aydan kisa 1-3ayarasi Toplam
TL 1.816.266 - 1.816.266
ABD Dolari 1.054.841 274.414 1.329.255
Avro 34.477 564 35.041
ingiliz Sterlini 239 - 239
Vadeli mevduat 2.905.823 274.978 3.180.801

Vadeli TL mevduatlarin etkin faiz orani %13,75, vadeli ABD dolari mevduatlarin etkin faiz orani %2,28,
vadeli Avro mevduatlarin etkin faiz orani %1,40, vadeli Ingiliz Sterlini mevduatlarin etkin faiz orani
%1,40 (31 Aralik 2014 - TL i¢in %11,28, ABD dolari igin %2,44, Avro i¢in %1,65, Ingiliz Sterlini igin

%1,65) dir.
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4. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve
nakit benzeri degerler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Hazir degerler 3.027.546 3.898.396
Bloke mevduatlar (Gelir pay1) (823.645) (676.881)
Eksi: Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (4.733) (10.109)
Nakit ve nakit benzeri degerler 2.199.168 3.211.406

5. Borglanmalar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli bor¢glanmalar:

Kisa vadeli banka kredileri 94.017 40.248
Kredi faiz tahakkuklari 6 -
Toplam 94.023 40.248

Uzun vadeli bor¢glanmalarin
kisa vadeli taksitleri:

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli taksitleri 1.684.088 707.211
Kredi faiz tahakkuklari 70.783 18.992
Tahvil faiz tahakkuklari 22.487 10.853
Toplam 1.777.358 737.056

Uzun vadeli bor¢glanmalar:

Uzun vadeli banka kredileri 5.812.719 5.354.476
Cikarilmig tahviller (*) 2.235.320 1.623.230
Toplam 8.048.039 6.977.706
Toplam borglanmalar 9.919.420 7.755.010

(*)  Tupras, 26 Eylul, 17 Ekim, 18 Ekim, 30 Ekim ve 2 Kasim 2012 tarihli 6zel durum
aciklamalarinda belirttigi Gzere yurtdisinda yerlesik yatirimcilara tahvil ihrag etmis ve tahvil
satisl 2 Kasim 2012 tarihinde tamamlanmistir. Satisi tamamlanan toplam 700 milyon ABD
Dolari tutarindaki tahvillerin vadesi 2 Mayis 2018 olup, alti ayda bir faiz 6demeli, kupon faiz
orani %4,125tir. Ayrica Tupras tarafindan 18 Aralik 2014, 31 Aralik 2014, 16 Ocak 2015 ve 19
Ocak 2015 tarihli 6zel durum agiklamalarinda bildirildigi Gzere, yurticinde halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirrmcilara bir milyar Tark Lirasi nominal tutara kadar tahvil ihracina yonelik gerekli
izinler alinmis ve toplam 200 milyon Turk Lirasi nominal tutarindaki, 728 gin vadeli ve alti ayda
bir sabit kupon 6demeli tahvil ihract 19 Ocak 2015 tarihinde tamamlanmistir.
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5. Borglanmalar (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli bor¢glanmalarin para birimi ve

etkin faiz orani bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Etkin faiz orani Orijinal Bin
(%) para birimi TL

Kisa vadeli bor¢glanmalar:
ABD dolari krediler 2,63 1.150.000 3.344
TL krediler (*) - 90.672.977 90.673
94.017

Uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli taksitleri:

ABD dolari krediler 2,63 314.423.295 914.217
Avro krediler 2,39 13.016.855 41.361
TL krediler 11,26 728.509.803 728.510
1.684.088
Faiz gider tahakkuklari 93.276
Toplam kisa vadeli borglanmalar 1.871.381

Uzun vadeli bor¢glanmalar:
ABD dolari krediler 2,50 1.585.919.115 4.611.218
ABD dolar tahviller 4,17 700.000.000 2.035.320
Avro krediler 3,13 45.375.909 144.187
TL krediler 11,52 1.057.313.726 1.057.314
TL tahviller 8,97 200.000.000 200.000
8.048.039
Faiz gider tahakkuklari -
Toplam uzun vadeli borglanmalar 8.048.039

* 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, OTV, Giimkart ve SGK borglarinin édenmesinde bankalar
tarafindan Sirket'e 90.673 bin TL tutarinda faizsiz kredi saglanmistir (31 Aralik 2014 — 40.248 bin

TL).
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5. Borglanmalar (devami)

31 Aralik 2014

Etkin faiz orani Orijinal Bin
(%) para birimi TL

Kisa vadeli borglanmalar:
TL krediler (*) - 40.247.808 40.248
40.248

Uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli taksitleri:

ABD dolari krediler 2,39 195.450.402 453.230
Avro krediler 1,98 16.593.295 46.805
TL krediler 12,39 207.176.471 207.176
707.211
Faiz gider tahakkuklari 29.845
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 777.304

Uzun vadeli borglanmalar:
ABD dolari krediler 2,32 1.880.608.765 4.360.943
ABD dolar tahviller 4,17 700.000.000 1.623.230
Avro krediler 2,84 58.392.764 164.709
TL krediler 11,42 828.823.529 828.824
6.977.706
Faiz gider tahakkuklari -
Toplam uzun vadeli borglanmalar 6.977.706

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle uzun vadeli bor¢lanmalarin vade analizi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

2016 - 1.489.233
2017 2.180.509 840.452
2018 2.944.591 2.343.280
2019 602.960 477.335
2020 ve sonrasi 2.319.979 1.827.406

8.048.039 6.977.706
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5. Borglanmalar (devami)

Kredilerin ve tahvillerin yeniden fiyatlandirmaya kalan siirelerine iligkin faize duyarlilik dagihmi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1-90 glin 301.400 338.682

91-365 gun 5.280.120 4.170.531

1-5yil 3.928.189 2.861.834

5 yil Gzeri 409.711 383.963

9.919.420 7.755.010

* Sirket'in 2018 yilinda 6denecek olan 700 milyon ABD dolari karsiligi 2.035.320 bin TL tutarindaki sabit

faizli tahvilleri yukaridaki tabloda 1-5 yil arasinda gdsterilmistir. (31 Aralik 2014- 1.623.230 bin TL, 1-5 yil

arasinda)

2011 yilinda Tipras, Fuel Oil DOntsum Projesi Yatiriminin finansmani igin 3 ayri kredi anlagmasi
imzalamis olup, bu anlagsmalara istinaden kredi kullanimina 2011 yilinda baglamis ve 2012-2015
yillarinda devam etmistir. Finansman paketi kapsaminda ispanyol ihracat Kredi Kurulusu (CESCE) ve
Italyan lhracat Kredi Kurulusu (SACE) tarafindan sigorta edilen krediler ilk 4 yili anapara ve faiz geri
o6demesiz, toplam 12 yil vadeli, Gg¢lnci kredi anlagsmasi ise 4 yil anapara geri ddemesiz, toplam 7 yil
vadelidir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kredi sigorta 6demeleri ve yatirrm harcamalari i¢in toplam
1.998 milyon ABD Dolari tutarinda kredi kullaniimistir (31 Aralik 2014 — 1.984,5 milyon ABD Dolart).
Kredilerin ilk anapara 6deme tarihi olan 15 Ekim 2015 tarihinde 148 milyon ABD Dolari 6deme
yapilmis olup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kredilerin tutari 1.850 milyon ABD Dolaridir.

6. Ticari alacaklar ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ticari alacaklar 1.888.743 162.968
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 31) 658.673 7.383
Supheli ticari alacaklar 2.593 2.593
Diger ticari alacaklar 16 28
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan

ertelenen finansman geliri (7.600) (544)
Eksi: Supheli ticari alacak karsihigi (2.593) (2.593)
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 2.539.832 169.835

Tapras, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle gayri kabili riicu faktoring kapsaminda faktoring sirketlerinden
tahsil etmis oldugu 778.111 bin TL'yi (31 Aralik 2014 — 2.276.683 bin TL) ticari alacaklardan
dismustar.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Vadesi gegmemis ve deger diistikliigiine ugramamis ticari alacaklarin kredi kalitesi

Grup, vadesi gegcmemis ve de@er disukligine ugramamis veya kosullari yeniden gorisiimus ticari
alacaklarin kredi kalitesine iligskin detaylari dort grupta incelemektedir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik
2014 tarihleri itibariyle s6z konusu ticari alacaklarin kredi kalitesine iligkin detaylar asagida
belirtiimigtir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Grup 1 245 1.308
Grup 2 285.691 429
Grup 3 1.273.775 60.869
Grup 4 970.364 34.020
2.530.075 96.626

Grup 1 - Yeni musteriler (3 aydan kisa suredir misteri olanlar)

Grup 2 - Kamu kurum ve kuruluslari

Grup 3 - Onceki dénemlerde tahsil gecikmesi yasanmamis mevcut misteriler (3 aydan uzun siiredir
mdsteri olanlar)

Grup 4 - Onceki dénemlerde tahsilat sikintisi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapiimis
mevcut misteriler (Grup 1 ve 2 harig)

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle vadesi ge¢cmis ancak degder disukligine
ugramamisg ticari alacaklarin yaglandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

3 aydan kisa 9.354 56.040
3-12 ay arasi 403 17.169
9.757 73.209

Grup yonetimi, vadesini gegmis ancak karsilik ayrilmayan alacak tutarinin dnemli bir kisminin diizenli
satis yapilan devlet kuruluglarindan olmasi sebebiyle herhangi bir tahsilat riski 6ngérmemektedir.

Supheli ticari alacak karsihdinin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillar igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 2.593 2.593
Doénem igerisindeki artis - -
31 Aralik 2.593 2.593
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ticari borglar 3.799.352 5.542.547
lligkili taraflara ticari borglar (Not 31) 80.273 67.849
Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan

ertelenen finansman gideri (1.589) (395)
Toplam kisa vadeli ticari borglar (net) 3.878.036 5.610.001

7. Diger alacaklar ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Verilen depozito ve teminatlar 16.267 20.339
Personelden alacaklar 6.941 7.203
Sigorta tazminat alacaklari 2.607 3.324
Sipheli diger alacaklar 738 645
Eksi: Supheli diger alacaklar karsilig (738) (645)

25.815 30.866

8. Stoklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

ilk madde ve malzeme 939.327 567.290
Yari mamuller 545,730 485.648
Mamuller 526.884 691.302
Ticari mallar 12.074 24.229
Yoldaki mallar 169.266 681.325
Diger stoklar 10.994 10.944

2.204.275 2.460.738
Stok deger disiklugu karsilig (102.114) (90.204)

2.102.161 2.370.534
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. Stoklar (devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, stok deger disukligu karsihdinin 36.535 bin TL’si mamullerden (31
Aralik 2014 — 88.949 bin TL), 2.233 bin TL’si ticari mallardan (31 Aralik 2014 —1.255 bin TL), 63.346
bin TL’si yari mamullerden (31 Aralik 2014 — Yoktur) kaynaklanmaktadir ve satilan malin maliyeti
hesabinda muhasebelestiriimistir. Stok deger dusuklugu karsihdinin 31 Aralik 2015 ve 2014

tarihlerinde sona eren yillar icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 90.204 -
Doénem igerisindeki artiglar 102.114 90.204
Doénem igerisindeki iptaller (90.204) -
31 Aralik 102.114 90.204
9. Finansal yatinnmlar
Uzun vadeli finansal yatiribmlar
31 Aralik 2015 ] 31 Aralik 2014
Istirak orani Istirak orani
(%) Tutar (%) Tutar
Koérfez Hava Ulastirma A.S. 100,00 4.000 100,00 4.000
4.000 4.000
10. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar
_ 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Istirak orani istirak orani
(%) Tutar (%) Tutar
OPET Petrolculik A.S. 40,00 762.217 40,00 726.494
762.217 726.494

28 Aralik 2006 tarihinde Opet hisselerinin satin alimindan dogan 189.073 bin TL'lik serefiye tutari mali
tablolarda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin tizerine siniflandiriimistir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar (devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle 6zkaynak ydntemiyle degerlenen yatirrmlardaki degisimler

asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 726.494 804.168
Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatirmlarin;
Mali yil karlarindaki pay 70.080 (16.380)
Finansal varlik deg@er artis fonu 28.005 7.094
Dagittig temettt (70.000) (70.000)
Yabanci para gevrim farklari 5.498 2.683
Aktueryal kayip kazanglari 221 (1.071)
Gecmis yillara iligkin dlizeltmelerin etkisi 1.919 -
31 Aralik 762.217 726.494

Ozkaynak ydntemiyle dederlenen yatirimlarin ézet mali tablolari (etkin ortaklik payi éncesi) asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Doénen varliklar 2.173.587 2.267.632
Duran varliklar 1.993.748 1.840.536
Toplam varliklar 4.167.335 4.108.168
Kisa vadeli yikumlulikler 1.729.243 1.810.634
Uzun vadeli yukumlilikler 1.005.232 942.950
Ozkaynaklar 1.432.860 1.354.584
Toplam kaynaklar 4.167.335 4.108.168

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Satis gelirleri (net)
Brit kar

Faaliyet kari

Net dénem kari
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)
Serefiye deger diislikliigii testi

Grup yonetimi Opet'in yurticindeki dnemli pazar pozisyonu ve Tipras ile birlikteliginin yaratacagi
sinerjiyi, serefiyenin olusmasindaki ana sebepler olarak degerlendirmektedir. Buna bagl olarak Grup
yOnetimi tarafindan, Opet, bagdli ortakliklari ve musterek yonetime tabi ortakliklar tek bir nakit Greten
birim olarak degerlendirilerek serefiye Opet Uzerine dagitilimistir.

Sz konusu nakit Greten birimin geri kazanilabilir degeri iskonto edilmig nakit akim analizlerine gore
yapilan satis maliyetleri diisilmUs gergede uygun deger hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu
gercege uygun deger hesaplamalari vergi sonrasi nakit akim projeksiyonlarini igermekte olup ABD
dolari bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar Opet yonetimi tarafindan onaylanan on yillik planlara
dayanmaktadir. Grup, icinde bulundugu sektérde operasyonel sonuglarin ve ileriye yonelik tahminlerin
degerlendiriimesinde bes yildan daha uzun bir streye iligkin analizin daha uygun oldugunu
ongormektedir ve dolayisiyla deger disukliga testini on yillik projeksiyonlara dayandirmaktadir. On
yillik projeksiyonlarda nakit akimlar %2 uzun vade biiyime orani kullanilarak tespit edilmistir. Gergege
uygun deger tespiti sirasinda ABD dolari cinsinden bulunan deger bilango tarihi kuru ile TL’ye
cevriimek suretiyle hesaplanmistir. Bu nedenle, s6z konusu gergege uygun deger modeli déviz
piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmektedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Opet’in gergege
uygun degeri 4.021 milyon TL'dir (Grup etkin ortaklik payi ile 1.608 milyon TL). 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle diger tum etkenler sabit tutuldugunda, ABD dolar kurundaki %1’lik degisim s6z konusu
gercege uygun degerde 16.085 bin TL degisime yol acardi.

Gercegde uygun deder hesaplama modelinde yer alan diger 6nemli varsayimlar asagidaki gibidir:

Brit kar marji %4,6 - %5,9
Iskonto orani %9,9

Opet yonetimi butgelenen brit kar marjini sirketin gegmis performansini ve pazar buyime
beklentilerini esas alarak tespit etmistir. Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orani olup
sirkete 6zgi riskleri de icermektedir. iskonto edilmis nakit akimlarinin hesaplanmasinda kullanilan
vergi sonrasi iskonto oraninin %1 daha yliksek/disik olmasi (%9,9 yerine %10,9 veya %8,9), s6z
konusu satis maliyetleri distlmus gergege uygun degerde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 316.737 bin
TL tutarinda dislse / 414.661 bin TL tutarinda artisa sebep olmaktadir.

Yukaridaki varsayimlar kullanilarak yapilan deger dusuklugu testleri sonucunda 31 Aralik 2015 tarihi

itibariyle serefiye tutarinda herhangi bir deger disukligu tespit edilmemistir. S6z konusu nakit tUreten
birimin satis maliyetleri distlmus gercege uygun degderi, defter degerinden ylksek oldugundan Sirket
yonetimi kullanim degeri esasina gbre geri kazanilabilir deger hesaplamasi yapmamistir.

11. Yatirnrm amaglh gayrimenkuller
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yatirnm amacli gayrimenkuller 4.621 bin TL tutarindaki arsalardan
olusmaktadir (31 Aralik 2014 — 4.621 bin TL). Yatinm amagcl arsalarin makul degerleri yapilan

degerleme calismalari kapsaminda 38.117 bin TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2014 — 38.117 bin
TL).
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. Maddi duran varliklar

1 Ocak 2015 llaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2015
Maliyet:
Arazi ve arsalar 48.862 - - (18) 48.844
Yeralti ve yeristu diizenleri 1.656.919 - 1.868.381 2) 3.525.298
Binalar 444,122 - 251.383 (133) 695.372
Makine, tesis ve cihazlar 5.692.599 13 5.458.498 (1.631) 11.149.479
Tasit araclari 516.853 94.527 8.437 (434) 619.383
Doéseme ve demirbaglar 80.955 752 26.455 (2.207) 105.955
Yapilmakta olan yatirimlar 6.921.974 1.206.169 (7.628.239) - 499.904
Diger maddi duran varliklar 1.367 121 - - 1.488
15.363.651 1.301.582 (15.085) (4.425) 16.645.723
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeristu duzenleri (998.696) (130.425) - 1 (1.129.120)
Binalar (160.461) (13.755) - 133 (174.083)
Makine, tesis ve cihazlar (3.381.748) (284.001) - 1.372 (3.664.377)
Tasit araclan (112.480) (27.837) - 434 (139.883)
Déseme ve demirbaglar (45.681) (13.696) - 2.147 (57.230)
Diger maddi duran varliklar (1.192) (94) - - (1.286)
(4.700.258) (469.808) - 4.087 (5.165.979)
Net defter degeri 10.663.393 11.479.744
1 Ocak 2014 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2014
Maliyet:
Arazi ve arsalar 46.147 - 2.715 - 48.862
Yeralti ve yerUstu dizenleri 1.531.714 - 127.370 (2.165) 1.656.919
Binalar 377.543 - 66.621 (42) 444,122
Makine, tesis ve cihazlar 5.448.935 44 244.953 (1.333) 5.692.599
Tasit araclari 365.446 89.094 62.352 (39) 516.853
Ddéseme ve demirbaglar 69.486 206 13.066 (1.803) 80.955
Yapilmakta olan yatirmlar 4.939.958 2.532.403 (550.387) - 6.921.974
Diger maddi duran varliklar 1.367 - - - 1.367
12.780.596 2.621.747 (33.310) (5.382) 15.363.651
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerUstu dizenleri (935.561) (64.967) - 1.832 (998.696)
Binalar (152.117) (8.371) - 27 (160.461)
Makine, tesis ve cihazlar (3.237.724) (145.068) - 1.044 (3.381.748)
Tasit araglari (95.330) (17.189) - 39 (112.480)
Doseme ve demirbaslar (37.199) (10.260) - 1.778 (45.681)
Diger maddi duran varliklar (1.102) (90) - - (1.192)
(4.459.033) (245.945) - 4.720 (4.700.258)
Net defter degeri 8.321.563 10.663.393

Sirket, Fuel Oil Déntgiim projesi kapsaminda yapilan yatirimin fiili tamamlanmasinin blyuk élgiide
gerceklestiriimis olmasi sebebiyle 1 Mart 2015 tarihi itibariyle borglanma maliyetlerinin aktiflestirmesine
son vermistir. 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle yapilan 7.628.239 bin TL’lik aktiflestirmenin 7.229.540 bin
TL’si Fuel Oil Déniigiim Projesi yatinminin aktiflestirmesinden kaynaklanmaktadir. ilgili aktiflestirmeye
iliskin 1 Mart 2015 tarihinden itibaren amortisman hesaplanmaya baslanmis olup, 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda toplam
190.206 bin TL’lik amortisman giderinin 186.333 bin TL'lik kismi satilan malin maliyetinde, 3.873 bin
TL’lik kismi genel yonetim giderlerinde muhasebelestiriimistir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)
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12. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait kapsamli konsolide gelir tablosunda 469.808 bin TL'lik (31
Aralik 2014 — 245.945 bin TL) amortisman giderinin 395.134 bin TL’lik (31 Aralik 2014 — 216.923 bin
TL) kismi satilan malin maliyetinde, 3 bin TL’lik (31 Aralik 2014 — 3 bin TL) kismi satis ve pazarlama
giderlerinde, 59.969 bin TL'lik (31 Aralik 2014 — 16.906 bin TL) kismi genel yonetim giderlerinde,
14.702 bin TL'lik (31 Aralik 2014 — 12.113 bin TL) kismi diger gider ve zararlarda yer almaktadir.

13. Maddi olmayan duran varliklar

Diger maddi olmayan duran varliklar:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda gerceklesen

hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 llaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2015
Maliyet:

Haklar ve yazilimlar 49.933 24 7.130 - 57.087
Gelistirme giderleri 54.096 - 7.955 (70) 61.981

Diger maddi olmayan
duran varliklar - - - - -
104.029 24 15.085 (70) 119.068

Birikmig itfa paylarn:
Haklar ve yazilimlar (25.436) (4.982) - - (30.418)
Gelistirme giderleri (18.024) (11.223) - 6 (29.241)

Diger maddi olmayan
duran varliklar - - - - -
(43.460) (16.205) - 6 (59.659)
Net defter degeri 60.569 59.409

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger maddi olmayan varliklar ve ilgili itfa paylarinda gerceklesen

hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2014
Maliyet:
Haklar ve yazilimlar 34.892 70 14.978 ) 49.933
Geligtirme giderleri 35.764 - 18.332 - 54.096
Diger maddi olmayan
duran varliklar - - - - -
70.656 70 33.310 ()] 104.029
Birikmig itfa paylari:
Haklar ve yazilimlar (21.920) (3.523) - 7 (25.436)
Gelistirme giderleri (9.369) (8.655) - - (18.024)
Diger maddi olmayan
duran varliklar - - - - -
(31.289) (12.178) - 7 (43.460)
Net defter degeri 39.367 60.569

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait kapsamli konsolide gelir tablosunda 16.205 bin TL'lik (31
Aralik 2014 — 12.178 bin TL) itfa payi giderinin; 13 bin TL’lik kismi satilan malin maliyetinde (31 Aralik
2014 — 6 bin TL), 16.192 bin TL’lik kismi genel yonetim giderlerinde (31 Aralik 2014 — 12.172 bin TL)

yer almaktadir.
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14. Pesin 6denmisg giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pesin ddenen sigorta ve diger giderler 47.484 34.970
Pesin ddenen yatirim kredisi sigorta giderleri (*) 32.158 26.013
Verilen siparis avanslari 28.133 29.391
Mahsup edilecek vergi ve fonlar 24.318 33.657

132.093 124.031

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pesin 6denen yatirnm kredisi sigorta giderleri (*) 105.400 141.406
lliskili olmayan taraflara verilen sabit kiymet avanslari 54.900 41.530
lligkili taraflara verilen sabit kiymet avanslari (Not 31) 17.957 75.720
Pesin ddenen diger giderler 1.438 1.658
179.695 260.314

* Sirket, Fuel Oil Dénugtim Projesi icin almis oldugu yatirm kredilerinin sigortalarini ilk kullanim

sirasinda pesin olarak ddemistir. Bu giderler kredilerin vadesi suresince itfa olacaktir.

15. Diger varlik ve yukiimlulukler

Diger dénen varliklar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Gelir tahakkuklari (*) 448.312 4.554
Tecil edilen Katma Deger Vergisi ("‘KDV”) 289.514 245.986
Tecil edilen Ozel Tuketim Vergisi (“OTV”) 75.497 73.203
Diger cesitli dénen varliklar 11.049 8.132

824.372 331.875

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 448.312 bin TL’lik gelir tahakkukunun 445.148 bin TL’si 31 Aralik
2015 tarihinde sona eren vadeli mal-alim satim islemlerinin gelir tahakkukundan olusmaktadir.
Bu islem, Tupras’in fiyat riskine maruz kalan stoklarinin 12 milyon varili igin yapiimistir. 31 Aralik
2015 tarihinde sona eren mal alim- satim isleminin agirlikli ortalama fiyati 51,67 ABD dolari/
varil olup 1.357.721 bin TL ahim karsiliginda 1.802.869 bin TL satim yukimlalugu
bulunmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yapilan bu gelir tahakkuku satilan malin maliyeti
hesabinda muhasebelestiriimis olup 8 Ocak 2016 tarihi itibariyle tahsil edilmistir.
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15. Diger varlk ve yiikuimliiliikler (devami)

Diger duran varliklar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Yedek parga ve malzeme stoklari 879.473 625.131
Diger 952 2.338
Yedek parga ve malzeme stoklari deger dusuklugi karsiligi (27.506) (28.812)

852.919 598.657

Kisa vadeli diger yiikiimluliikler:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Odenecek OTV 1.253.987 826.276
Gelir payi 827.793 679.543
Tecil edilen KDV 289.514 245.986
Odenecek KDV 239.207 66.543
Tecil edilen OTV 75.497 73.203
Odenecek vergi ve yikimliliikler 37.381 36.112
Diger 3.587 9.714

2.726.966 1.937.377

Tecil edilen OTV ve KDV, ihrag kayitli satiglarin OTV ve KDV tutarindan olugmaktadir ve ayni
zamanda varliklarda “Diger dénen varliklar” icerisinde ve yukumlUliklerde “Kisa vadeli diger
yukumlulikler” igerisinde yer almaktadir. S6z konusu satiglarin ihracat islemlerinin gerceklestigi
belgelendiginde, tecil edilen bu vergiler vergi dairesi tarafindan terkin edilerek “Diger dénen
varliklar’da yer alan OTV ve KDV tutarlari, “kisa vadeli diger yikumldlikler” ile karsilikli olarak

mahsuplastiriimaktadir.

Petrol Piyasasi Kanunu geregince, rafinericilerin ulusal stok bulundurma yukimlaliga kapsamindaki
sorumlulugu nedeniyle olugabilecek kaynak ihtiyaci, finansman giderleri ve bu mahiyetteki stoklarin
depolama ve idame maliyeti, tlketici fiyatlarina ilave edilen, T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu
(“EPDK”) tarafindan azami 10 ABD dolar/ton'a kadar belirlenecek olan ve degerlendiriimesi EPDK
tasarrufunda olan gelir payi ile karsilanir. Rafinericilerin haricinde petrol drinlerinin ithalati durumunda

ise bu gelir payi rafinericiye ithalatgi tarafindan édenir.

Grup, bu konuyu dizenleyen Petrol Piyasasi Lisans Yoénetmeligi'nin ilgili maddesinin yurarlage girdigi
tarih olan 1 Ocak 2005ten itibaren akaryakit satislari ve rafinerilerin disindaki kuruluglarin yaptigi

akaryakit ithalati Gzerinden gelir payi toplamaktadir.

Grup, akaryakit Gzerinden toplanan gelir payina ek olarak Sivilastiriimis Petrol Gazlari (LPG) Piyasasi
Yoénetmeligi geregince 16 Eylal 2005 tarihinden itibaren LPG igin de gelir payi toplamaya baglamistir.

Petrol Piyasasi Kanunu uyarinca olusturulan Ulusal Petrol Stoku Komisyonu, toplanan gelir paylarinin
banka hesabinda bloke edilerek muhasebesinin Tipras Genel Mudurligu tarafindan yuratilmesi ve
hesapta biriken tutarin gecelik repo ile degerlendirilmesi kararini almistir.

Bu kararlara istinaden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hesaplanan 827.793 bin TL (31 Aralik 2014 —
679.543 bin TL) tutarinda gelir paylari kapsamli gelir tablosu ile iliskilendiriimeksizin “Kisa Vadeli Diger
YukumlGlUkler” icerisinde muhasebelestiriimektedir. Hesaplanan Gelir Payr’'na iliskin olarak bankalarda
bloke gecelik faizli mevduat olarak de@erlendirilen 823.645 bin TL'lik tutar, “Nakit ve Nakit Benzerleri”
icerisinde “Gelir payi (bloke)” olarak siniflandirnimaktadir (31 Aralik 2014 — 676.881 bin TL) (Not 4).
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15. Diger varlk ve yiikuimliiliikler (devami)

Diger uzun vadeli yikiimliilikler:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tesise katilim payi 1.611

2.061

1.611

2.061

16. Ertelenmis gelirler

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Alinan siparig avanslari 21.430 17.366
Ertelenmis gelirler 1.681 1.335
Toplam 23.111 18.701

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ertelenmis gelirler 2.560

2.648

Toplam 2.560

2.648

17. Karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kideme tesvik primi karsihgi 5.325 4.679
Personel prim tahakkuklari 2.627 2.191
Toplam 7.952 6.870

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kidem tazminati karsihgi 144.547 132.587
Kullaniilmamis izin gunleri karsihgi 41.904 37.265
Kideme tesvik primi karsiligi 7.522 6.171
Toplam 193.973 176.023
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17. Karsiliklar (devami)
Kideme tesvik primi karsilhigi:

Grup’un belli bir kidemin tzerindeki ¢alisanlarina “Kideme Tegvik Primi” adi altinda sagladigi bir fayda
bulunmaktadir.

Kideme Tegvik Primi, ¢alisanlarin islerine ve isyerlerine bagliliklarini tesvik etmek amaciyla 5 yillik
kideme ulasan kapsam ic¢i ¢alisanlara 45 gunlik, 10 yillik kidemi olanlara 55 gunlik, 15 yillik kidemi
olanlara 70 gunlik, 20 yilhik kidemi olanlara 80 gunluk, 25 yillik kidemi olanlara 90 gunlik ve

30 yillik kidemi olanlara 100 gunlik giplak tcretleri tutarinda, her kidem kademesi igin bir defaya
mahsus olmak Uzere kidemlerini doldurduklari ayin Gcretleriyle birlikte ddenir.

Kideme tegvik primi karsiliginin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 10.850 8.326
Dénem igerisindeki artislar 7.976 5.736
Doénem igerisindeki 6demeler (5.979) (3.212)
31 Aralik 12.847 10.850

Kidem tazminati karsiligi:

is Kanunu’na gére, Grup, bir senesini doldurmus olan ve Grup ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler igin 60
yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mikelleftir. 23 Mayis
2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis sureci
maddeleri gikartiimigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
3.828,37 TL (31 Aralik 2014-3.438,22 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yGkimlGlaga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yakumltlaguin
buglinki degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Grup’un kidem tazminati karsihigini tahmin etmek icin aktlier degerleme yontemlerinin
gelistiriimesini dngdérmektedir. Buna gdre toplam yukimluligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktler
ongordler kullaniimigtir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

iskonto orani (%) %4,60 %3,50
Emeklilik olasihdina iligkin kullanilan oran (%) %99,52 %99,52

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gosterir.
Grup’un Turkiye'de kayith bagl ortakliklari ile misterek yonetime tabi ortakliginin kidem tazminati
karsihdi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi igin, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle gegerli
olan 3.828,37 TL Uzerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2014 -3.438,22 TL).
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17. Karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 132.587 114.551
Faiz giderleri 10.820 10.940
Aktleryal (karlar)/zararlar (9.194) 9.319
Doénem igerisindeki artiglar 24.615 7.284
Doénem igerisindeki 6demeler (14.281) (9.507)
31 Aralik 144.547 132.587

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kidem tazminati kargiligi hesaplamasinda kullanilan 6nemli

varsayimlarin duyarllik analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015
Net Iskonto Orani

31 Aralik 2014
Net Iskonto Orani

Duvarliik Analizi 100 Baz 100 Baz 100 Baz 100 Baz

y Puan Artis  Puan Azalig Puan Artis Puan Azalig

Oran %5,60 %3,60 %4,50 %2,50

Kidem tazminati yikimlaligi degisimi 6.606 (8.448) 7.049 (8.590)

Kullanilmanusg izin giinleri karsiligi:

Kullaniilmamis izin gunleri karsiliginin dénem icindeki hareketleri agagdidaki gibidir:

2015 2014

1 Ocak 37.265 31.727

Dénem igerisindeki artislar 8.297 7.658

Donem igerisindeki 6demeler (3.658) (2.120)

31 Aralik 41.904 37.265

Diger kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kisa vadeli borg karsiliklar::

Vergi cezasi karsiligi - 54.998
Dava karsihgi 13.405 13.743
EPDK katki payi 17.883 14.635
Surastarya karsiligi 11.032 1.870
Diger 20.332 16.708
Toplam kisa vadeli borg karsiliklar 62.652 101.954
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17. Karsiliklar (devami)
Vergi Cezasi

24 Temmuz 2013 tarihli Ozel Durum Aciklamasinda belirtilen Maliye Bakanh@ Vergi Denetim Kurulu
tarafindan Sirket nezdinde baslatilan vergi incelemesi sonucunda vergi inceleme elemanlari tarafindan
elestiri konusu yapilan hususlara iligkin olarak diizenlenen Vergi inceleme Raporlari ile Vergi ve Ceza
inbarnameleri Sirket’e 8 Ocak 2015 tarihinde tebli§ edilmistir. Toplam 65,6 milyon TL vergi ash, 94,4
milyon TL vergi ziyal cezas talep edilen Vergi ve Ceza ihbarnameleri ile ilgili olarak 26 Subat 2015
tarihinde Vergi Usul Kanunu'nun uzlagma hikimleri kapsaminda Merkezi Uzlagsma Komisyonu ile
gerceklestirilen goériisme sonucunda tarh edilen tim tutarlar igin faiz dahil toplam 54.998 bin TL
6denmesi konusunda uzlasma saglanmis olup, s6z konusu ihtilaf ile ilgili hukuki slire¢ sona ermistir.
Sirket 31 Aralik 2014 tarihli mali tablolarinda s6z konusu vergi ve cezalara iligkin 54.998 bin TL karsilik
tutarini kisa vadeli borg karsiliklari hesabinda muhasebelestirmistir. S6z konusu ceza 18 Mart 2015
tarihinde 6denmisgtir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillar i¢in kisa vadeli borg karsiliklarinin hareketleri
asagidaki gibidir:

EPDK Rekabet Vergi
Dava katilma Kurulu cezasi Siirastarya

karsiligi payr ceza kargihg karsihgi karsihgi Diger Toplam
1 Ocak 2015 13.743 14.635 - 54.998 1.870 16.708 101.954
Donem igerisindeki
artiglar/(azalislar), net (41) 19.480 - - 9.162 3.624 32.225
Donem igerisindeki 6demeler (297) (16.232) - (54.998) - - (71.527)
31 Aralik 2015 13.405 17.883 - - 11.032 20.332 62.652
1 Ocak 2014 12.305 13.989 309.011 - 212 24.133 359.650
Donem igerisindeki
artiglar/(azalslar), net 1.566 18.827 - 54.998 1.658 (7.425) 69.624
Dénem igerisindeki 6demeler (128) (18.181) (309.011) - (327.320)
31 Aralik 2014 13.743 14.635 - 54.998 1.870 16.708 101.954

EPDK katilma payi, Petrol Piyasasi Lisans Yénetmeligi uyarinca, rafinericilik lisansi sahiplerinin yillik gelir
tablolarinda yer alan net satiglar tutarinin EPDK tarafindan her yil belirlenen katilma payi orani ile
carpilmak suretiyle hesaplayarak 6demesi gereken katki payi tutarini ifade etmektedir.

18. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Personele borglar 54.495 79.677
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 15.634 13.620
Toplam 70.129 93.297
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19. Diger borglar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Alinan depozito ve teminatlar 14.288 10.282
14.288 10.282
20. Tiirev araglar
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Rayic¢ degerler Rayic degerler
Kontrat Kontrat
tutari  Varhklar Yikiimliiliikler tutari  Varliklar  YUkamlGlikler
Nakit akima ydnelik riskten
korunma amagli
Faiz haddi swap islemleri 1.947.631 - 14.838 1.159.450 - 68
Capraz doviz swap islemleri 855.177 18.845 21.026 - - -

Alim satim amagli

Vadeli déviz islemleri (Forwards)

- - - 1.646.419 64.606
Vadeli mal alim-satim iglemleri 344.900 - 4.515 -

Kisa vadeli tiirev araglar 18.845 40.379 2.805.869 64.606 68

Nakit akima y6nelik riskten
korunma amagli

Faiz haddi swap iglemleri 1.947.631 - 7.280 1.159.450 - 491
Capraz doviz swap islemleri 855.177 250.027 19.964 - - -
Uzun vadeli tiirev araglar 250.027 27.244 - 491
Toplam tiirev araglar 268.872 67.623 64.606 559

31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle vadeli déviz iglemleri, Tprag’in ¢esitli finans kuruluslari ile imzaladigi
ve 31 Aralik 2015 tarihinde sona ermis olan toplam 710.000 bin ABD dolari ahim karsihdinda 1.709.110
bin TL satim yakimliligi doguran forward islemlerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle faiz haddi swap islemleri, Tupras’in 611.765 bin ABD dolari (31 Aralik
2014 —500.000 bin ABD Dolar) cinsinden ve Ditas’'in 53.142 bin Avro (31 Aralik 2014 — Yoktur)
cinsinden uzun vadeli kredilerinin degisken faizli taksit ddemelerini nakit akima yonelik riskten
korunma amaciyla sabit faizli taksit ddemeleri ile takasindan olusan swap islemlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle capraz déviz swap islemleri, Ttpras’in 200.000 bin ABD dolari cinsinden
ve dovize endeksli sabit faiz oranina sahip uzun vadeli tahvillerinin 463.875 bin TL tutarl ve Tlrk
Lirasina endeksli sabit faizli 6demeler ile takasindan olusan swap islemlerinden (31 Aralik 2014 —
Yoktur), ve Tlpras’'in 94.118 bin ABD dolari cinsinden degisken faizli ve uzun vadeli borglanmalarinin
toplam 218.353 bin TL tutarindaki sabit faizli 6demeler ile takasindan olusan swap islemlerinden
olusmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle vadeli mal alim-satim islemleri, Tipras’in fiyat riskine maruz kalan
stoklarinin 3,9 milyon varili (benzin) igin yapilmistir. 31 Mart 2016 tarihinde sona erecek olan mal alim-
satim igleminin agirlikli ortalama fiyati (benzin crack marji)15,21 ABD dolari/ varil olup 167.935 bin TL
alim karsiliginda 172.450 bin TL satim yakumlaligd bulunmaktadir.
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21. Devlet tesvik ve yardimlari

Sirket, 2 Agustos 2010 tarihi itibariyle Arastirma ve Gelistirme Merkezi Belgesini almis olup Arastirma
ve Gelistirme Merkezi ve ylritmus oldugu tesvikli Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Baskanligi
(“TEYDEB?”) Projeleri ile 5746 sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda
Kanun kapsaminda arastirma ve gelistirme indirimi, gelir vergisi stopaj tesviki, sosyal glvenlik primi
destegi ve damga vergisi istisnasi tesviklerinden yararlanmaktadir. Bu kapsamda 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle Sirket’in, Ar-ge merkezi kapsaminda yaptigi harcamalari 10.430 bin TL (31 Aralik 2014 —
11.893 bin TL) ve TEYDEB kapsaminda yapti§1 harcamalari 3.814 bin TL'dir (31 Aralik 2014 — 4.439
bin TL). 31 Aralk 2015 tarihi itibariyle Sirket'in toplam ar-ge harcamalarinin 3.707 bin TL’si (31 Aralik
2014 — 3.411 bin TL) tesvik geliri olarak kaydedilmistir.

Sirket Fuel Oil Déniisim Projesi (RUP) igin, 2011 yili 1. ceyreginde 14/07/2009 tarihli ve 2009/15199
sayili Bakanlar Kurulu Karari kapsaminda, biiyik dlgekli yatirim tesvik belgesi almistir. ilgili yasa
kapsaminda Sirket, yeni yatirrmlari nedeniyle yapacagi yatinm harcamalarinin %30’unu vergi
matrahindan %50 oraninda, yatinm nihayetlenip gelir elde edilmeye basladiginda indirim konusu
yapabilecektir. 7 Ekim 2013 tarihinde ise Fuel Oil Donisim Projesi (RUP), T.C. Ekonomi Bakanhgi
Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudirligu tarafindan 19 Ekim 2012 tarihinden itibaren
gegerli olmak Uzere stratejik yatirrm kapsamina alinmistir. Sirket Stratejik Yatinm Tesviki kapsaminda
yatirrm déneminde yapmakta oldugu harcamalarinin %50’sini, vergi matrahindan %90 oraninda
indirim konusu yapabilecektir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 7.969.662 bin TL (31
Aralik 2014 — 6.297.223 bin TL) yatirnm harcamasi yapmis olup gelecek dénemlerde kullanabilecegi
3.656.588 bin TL (31 Aralik 2014 — 2.888.214 bin TL) vergi aktifi elde etmigstir. Ayrica Sirket, Stratejik
Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle olugsan vergi matrahindan 344.638
bin TL’yi mahsup etmistir (31 Aralik 2014- 72.933 bin TL). Sirket, Stratejik Yatirim Tegviki kapsaminda
ayrica KDV istisnasi, KDV iadesi, gumruk vergisi muafiyeti, sigorta primi isveren hissesi destegi ve faiz
destegi tesviklerinden yararlanmaktadir.

Sirket 11 Nisan 2013 tarihinde demir yolu ile sehirlerarasi yuk tagsimaciliginda kullanilacak olan 75.000
bin TL degerindeki vagonlarin satin alinmasi i¢in T.C. Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Midurligiu’nden yatinm tesvik belgesi almistir. Yatinmin yararlandidi destek
unsurlari KDV istisnasi, faiz destegi, gimrik vergisi muafiyeti, vergi indirim orani (%80), yatirima katki
orani (%40), sigorta primi igsveren hissesi destegidir (7 yil).

Sirket 23 Eylul 2014 tarihinde Batman Rafinerisi Modernizasyon projesi kapsaminda T.C. Ekonomi
Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudurlagid’nden yatinm tesvik belgesi
almigtir. Yatinmin yararlandigi destek unsurlari KDV istisnasi, vergi indirim orani (%90), yatirnma katki
orani (%50) ve faiz destegidir.

Sirket 9 Ekim 2013 tarihinde izmir Rafinerisi Yag Aritma ve Flare Gazi Geri Déniigiim{ konulu gevre
projesi kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Mudurligi’nden yatirim tesvik belgesi almistir. Yatirmin yararlandigi destek unsurlari KDV istisnasi,
faiz destegi ve gumruk vergisi muafiyetidir.

Grup, 5510 sayili kanun kapsaminda %5 sigorta primi isveren hissesi desteginden yararlanmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Grup’un devlet tesvik ve yardimlarindan gelirleri (tamami
konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimistir) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Faiz destegi 21.259 22.705
SGK tesvikleri 24.133 21.138
Ar-Ge tesvikleri 3.707 3.411
49.099 47.254
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22. Taahhiitler, kosullu varlik ve yiikiimliliikler
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Alinan teminatlar: Orijinal bakiye: TL kargihg:: Orijinal bakiye: TL karsilig:
Alinan teminat mektuplari 2.138.941 1.957.607
- TL Teminat mektuplari 919.053 919.053 768.269 768.269
- USD Teminat mektuplari 374.064 1.087.627 470.579 1.091.224
- EUR Teminat mektuplari 37.189 118.172 32.306 91.126
- Diger para cinslerinden teminat mektuplari - 14.089 - 6.988
Teminat senetleri 24.039 65.955
- TL Teminat senetleri 24.039 24.039 62.273 62.273
- Diger para cinslerinden teminat senetleri - - - 3.682
Alinan garanti mektuplar 195.380 165.945
- TL Garanti mektuplari 50.000 50.000 50.000 50.000
- USD Garanti mektuplari 50.000 145.380 50.000 115.945
Alinan taahhutler - 8.351
- USD Taahhiitler - - 2.350 5.449
- Diger para cinslerinden taahhiitler - - - 2.902
Toplam alinan teminatlar 2.358.360 2.197.858
Verilen teminatlar:
Teminat akreditifleri 305.121 511.663
- USD Teminat akreditifleri 99.796 290.168 218.838 507.463
- EUR Teminat akreditifleri 4.706 14.953 1.379 3.890
- Diger para cinslerinden teminat akreditifleri - - - 310
Teminat mektuplari 459.304 306.474
- TL Teminat mektuplari 400.570 400.570 259.632 259.632
- USD Teminat mektuplari 20.200 58.734 20.200 46.842
Gumriklere verilen teminat
mektuplar ve kefaletler 1.541.278 1.429.270
- TL Teminat mektuplari 1.503.147 1.503.147 1.395.422 1.395.422
- EUR Teminat mektuplari 12.000 38.131 12.000 33.848
Bankalara verilen kefaletler 225.073 258.950
- USD Kefaletler 17.474 50.807 36.253 84.067
- EUR Kefaletler 54.842 174.266 62.000 174.883
Toplam verilen teminatlar 2.530.776 2.506.357

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle alinan teminatlar mugsteri ve saticilardan alinan
teminatlardan olugsmaktadir. Verilen teminatlar ise genellikle kamu kuruluslarina ve gimruk dairelerine
verilen teminatlardan olusmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalara verilen kefaletler, Grup’un
konsolidasyon kapsaminda olan sirketlerinin kullandigi 219.671 bin TL (31 Aralik 2014 - 258.950 bin TL)
tutarindaki krediler ve 5.402 bin TL (31 Aralik 2014 — Yoktur) tutarindaki tirev iglemler icin verilmigstir.
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22. Taahhiitler, kosullu varlik ve yiikiimliliikler (devami)

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonu asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 2.305.703 2.247.407
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRIlerin toplam tutari 225.073 258.950

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi amaciyla diger
3. kigilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutari - -
D.Diger verilen TRi’lerin toplam tutar - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - -
iii) C maddesi kapsamina Girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TR’lerin toplam tutari - -

2.530.776 2.506.357

*) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine verilen kefaletler ile ilgili 31 Aralk
2015 tarihi itibariyle 1.157 bin TL komisyon tahakkuk etmistir (31 Aralik 2014 — 1.813 bin TL).

Cevre kirliligi yukumlalugu:

Grup, yurirlikte olan gevre kanunlarina gore, gergeklestirdigi faaliyetleri sonucu sebep olacagi gevre
kirliliginden dogabilecek olusan zararlardan, kusur sarti aranmaksizin, sorumludur. Grup kirlilige sebep
oldugu takdirde, meydana gelen zararlardan 6tiri tazminat 6demekle yikimli tutulabilir. 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle, Grup aleyhine ¢evre kirliliginden dolayi agilmis bir dava bulunmamaktadir.

Grup’un gevre kirliligi konusunda uzman danigsman firmasi tarafindan kimyasal madde ve
malzemelerin depolanmasi, ortam hava kalitesi ve emisyonu, atik su toplanmasi ve kalitesi, ¢op
alanlar, yeralti ve yeristu sulari, genel tesis operasyonlari konularinin gevre lzerindeki etkileri
incelenmistir. Grup yénetimi, yapmis oldugu degerlendirmeler sonucunda, yapilmasi gereken temizlik
masraflarinin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle tamamlandidi gérisundedir.

Ulusal stok bulundurma yilikiimluliigu:

Ulusal petrol stodu, rafineri, akaryakit ve LPG dagitici lisansi sahiplerinin ikmal ettidi glinlik ortalama
urtin miktarinin minimum yirmi katini kendi depolarinda veya lisansl depolama tesislerinde topluca
veya statllerine gdre ayri ayri bulundurma yakimlilugu ile saglanir. Petrol Piyasasi Kanunu geregince
surekliligin saglanmasi, kriz veya olaganistu hallerde risklerin dnlenmesi ve uluslararasi anlagmalar
geregi olaganusti hal petrol stoklari ile ilgili ykumluliklerin ifasi amaglariyla bir énceki yil giinlik
ortalama kullaniminin igindeki net ithalat miktarinin en az doksan gunlik miktari kadar petrol stogun
tutulmasi gerekliligi Gzerine ulusal petrol stogunun tamamlayici kisminin muhafazasindan rafinericiler
sorumlu tutulmusgtur.
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23.  Ozkaynaklar

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik Ortaklik payi 31 Aralik  Ortaklik payi

2015 (%) 2014 (%)

Enerji Yatinmlarn A.$ 127.714 51 127.714 51

Halka agik kisim 122.705 49 122.705 49

Toplam 250.419 100 250.419 100
Sermaye duzeltme farklari 1.344.243 1.344.243
Odenmis sermaye toplami 1.594.662 1.594.662

Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gOre duzeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Sirketin kayith sermayesi 500.000 bin TL olup, isbu sermaye, her birinin nominal degeri 1 Kr olmak
Gzere 50.000.000.000 adet hisseye bolinmustir. Sirket'in onaylanmis ve gikarilimis sermayesi her biri
1 Kurus (“Kr”) (31 Aralik 2014 -1 Kr) kayith nominal bedeldeki 25.041.919.999 adet A grubu ve
Ozellestirme idaresi Bagkanhigr'na ait bir adet C grubu imtiyazl hisse senedinden olugsmaktadir.

Sirket Ana Sozlesmesi geregi C grubu hissedara yonetim kurulunda 1 Uye ayrilmaktadir. Turk Silahh
Kuvvetleri’'nin akaryakit ihtiyacinin kargilanmasini etkileyebilecek herhangi bir kararin alinmasi,
C grubu hissedarinin onayina baghdir.

Kanuni degerlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmig
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Tlrk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler, 6denmis
sermayenin %50’sini gegcmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkuin degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlarin Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar uyarinca “Kardan Ayrilan

Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisittanmis yedeklerinin tutari 163.401 bin TL’dir (31 Aralik 2014 — 163.401 bin TL).
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23.  Ozkaynaklar (devami)
Kar payi dagitimi

Halka acik sirketler, kar payl dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirirlige giren Il-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payi 6derler. Ayrica, kar paylari esit veya farkl tutarl taksitler halinde
O0denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar tizerinden nakden kar payi avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gbre ayriimasi gereken yedek akgeler ile esas stzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payi ayrilmadikg¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
payi nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Tidpras’in yasal kayitlarindaki dénem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutari 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 3.472.436 bin TL'dir. Bu kaynaklarin 1.698.998 bin TL'lik enflasyon
dizeltme farklarindan ve 17.211 bin TL'lik diger sermaye yedeklerinden olusan kismi temettu olarak
dagitiimasi halinde vergiye tabi olacaktir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren yil icerisinde 2014 yili karina iligkin kar dagitimi yapiimamistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yil icinde, 2013 yili net dagitilabilir dénem karinin birinci ve
ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamami ve ikinci tertip yedek akgelerden
toplam 396.163 bin TL'nin nakit temetti olarak dagitiimasi taahhiit edilmis ve tamami édenmistir. ilgili
dagitim yapilirken, tam mukellef kurumlar ile Turkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi ile kar
payl elde eden dar mukellef ortaklara, %158,2 nispetinde ve 1,00 TL nominal dederde bir adet hisse
senedine 1,582 TL brit, 1,582 TL net temettii 6demesi, diger hissedarlara %158,2 nispetinde ve 1,00
TL nominal degerde bir adet hisse senedine 1,582 TL brut, 1,3447 TL net nakit temetti 6demesi
yapimistir.
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24. Hasilat ve satiglarin maliyeti

31 Aralik 2015

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yurtici satiglar 29.213.323 31.608.288
Yurtdisi satiglar 7.802.431 8.164.696
Hizmet gelirleri 112.307 90.779
Briit satiglar 37.128.061 39.863.763
Eksi: Satis iskontolari (200.140) (120.401)
Eksi: Satistan iadeler (34.593) (20.650)
Net satis gelirleri 36.893.328 39.722.712
Satilan mamul maliyeti (31.164.596) (36.200.903)
Satilan ticari mallar maliyeti (1.521.539) (2.197.324)
Satilan hizmet maliyeti (32.129) (61.687)
Briit kar 4.175.064 1.262.798

Satiglarin maliyeti:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014

Kullanilan hammadde ve sarf malzemeleri 29.007.982 34.580.380
Satilan ticari mal maliyeti 1.521.539 2.197.324
Enerji giderleri 971.408 794.905
Personel giderleri 449.404 332.779
Amortisman ve itfa paylari (Not 12-13) 395.147 216.929
Diger Uretim giderleri 372.784 337.597
Satiglarin maliyeti 32.718.264 38.459.914
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25. Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, aragtirma ve gelistirme

giderleri

Genel yonetim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Personel giderleri 236.030 230.141
Vergi, resim ve harg giderleri 81.943 73.824
Sigorta giderleri 76.264 45.798
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Not 12-13) 76.161 29.078
Disaridan alinan hizmetler 61.681 45.106
Dava, takip ve musavirlik giderleri 25.869 29.454
Ofis giderleri 25.673 22.740
Aidat giderleri 18.910 15.456
Bagis ve yardimlar 15.770 7.191
Kira giderleri 10.066 16.827
Seyahat ve ulasim giderleri 2.064 2.073
Diger 31.027 28.255
Toplam genel yonetim giderleri 661.458 545,943

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Personel giderleri 65.375 60.696
Nakliye, depolama ve sigorta giderleri 48.776 33.348
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 44.242 34.908
Kira giderleri 8.736 7.092
Enerji giderleri 2.771 4.878
Reklam giderleri 1.475 10.226
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Not 12-13) 3 3
Diger 21.477 18.488
Toplam pazarlama, satis ve dagitim giderleri 192.855 169.639
Arastirma ve gelistirme giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Personel giderleri 18.219 13.579
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.980 1.203
Dava, takip ve musavirlik giderleri 338 378
Diger 2.227 1.060
Toplam aragtirma ve gelistirme giderleri 22.764 16.220
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26. Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler: 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vadeli satiglardan kaynaklanan vade farki gelirleri 127.385 144.854
Konusu kalmayan karsiliklar - 7.900
Ticari alacaklardan olusan kur farki kari 3.651 6.233
Kira gelirleri 3.080 2.741
Diger 8.565 12.117
Toplam esas faaliyetlerden diger gelirler 142.681 173.845

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Calismayan kisim giderleri

-Amortisman gideri (Not 12-13) (14.702) (12.113)
-Diger calismayan kisim giderleri (33.983) (39.167)
Ticari borglardan olusan kur farki zarari (613.849) (149.016)
Vergi cezasi kargilik gideri (Not 17) - (54.998)
Vadeli aliglardan kaynaklanan vade farki giderleri (8.223) (9.093)
Diger (18.143) (4.711)
Toplam esas faaliyetlerden diger giderler (688.900) (269.098)
27. Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Maddi ve maddi olmayan
duran varlik satis karlari/(zararlari), net

2.560

(319)

Toplam yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler)

2.560

(319)
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28. Finansman gelirleri/(giderleri)

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

Finansman gelirleri:

Mevduatlardan olusan kur farki kari 419.633 296.465
Mevduat faiz gelirleri 184.133 137.846
Turev araglardan kaynaklanan karlar 258.949 64.606
Toplam finansman gelirleri 862.715 498.917
Finansman giderleri:

Finansal borglardan olusan kur farki zarari (924.395) (438.328)
Faiz giderleri (532.997) (294.960)
Tilrev araglardan kaynaklanan zararlar (4.350) -
Diger 9) (2.012)
Toplam finansman giderleri (1.461.751) (734.300)

29. Vergi varlik ve yiikiimluliikleri

Kurumlar vergisi:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Cari dénem ddenecek kurumlar vergisi 133.346 5.147
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar (4.317) (1.235)
Kurumlar vergisi karsiligi 129.029 3.912

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolari Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin
ayri ayri hesaplanmistir.

Turkiye’de kurumlar vergisi orani 2015 yili icin %20’dir (2014-%20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilimeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
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29. Vergi varlik ve yukimlulukleri (devami)

Vergi 6ncesi dénem karinin hesaplanan vergi geliri tutari ile mutabakati asagida sunulmustur:;

2015 2014
Vergi dncesi kar 2.225.372 183.661
Beklenen vergi gideri (%20) (445.074) (36.732)
Yatirim tesvik geliri 768.376 1.308.222
indirim ve istisnalar 57.250 30.094
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve
Uzerinden vergi hesaplanmayan farklar (41.997) (15.124)
Toplam vergi geliri 338.555 1.286.460

Yatirnm Tesvik Geliri

Sirket Fuel Oil Dénisim Projesi (RUP) igin, 2011 yili 1. ¢eyreginde 14/07/2009 tarihli ve 2009/15199
sayili Bakanlar Kurulu Karari kapsaminda, biiyiik élgekli yatirm tesvik belgesi almistir. ilgili yasa
kapsaminda Sirket, yeni yatinmlari nedeniyle yapacagi yatirim harcamalarinin %30’unu vergi
matrahindan %50 oraninda, yatirnm nihayetlenip gelir elde edilmeye bagladiginda indirim konusu
yapabilecektir. 7 Ekim 2013 tarihinde ise Fuel Oil Déntusum Projesi (RUP), T.C. Ekonomi Bakanhgi
Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudurlagia tarafindan 19 Ekim 2012 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere stratejik yatirirm kapsamina alinmistir. Sirket Stratejik Yatirrm Tegvidi kapsaminda
yatirrm déneminde yapmakta oldugu harcamalarinin %50’sini, vergi matrahindan %90 oraninda
indirim konusu yapabilecektir. Bu kapsamlarda Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 7.969.662 bin TL

(31 Aralik 2014 — 6.297.223 bin TL) yatinm harcamasi yapmis olup gelecek donemlerde

kullanabilecegi 3.656.588 bin TL (31 Aralik 2014 — 2.888.214 bin TL) vergi aktifi elde etmistir. Ayrica
Sirket, Stratejik Yatinm Tesvik Belgesi kapsaminda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle olusan vergi

matrahindan 344.638 bin TL’yi mahsup etmistir (31 Aralik 2014 — 72.933 bin TL).
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29. Vergi varlik ve yukimlulukleri (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenmis vergi varliklari ve yukidmlalUklerinin etkileri, konsolide bilango tarihi itibariyle gecerli vergi

oranlari kullanilarak asagida 6zetlenmistir:

Birikmig gegici
farklar

Ertelenmis vergi
(yukiimlaliigii)/varhg

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile vergi

matrahlari arasindaki fark 523.313 1.274.666 (104.663) (254.933)
Tirev araglar gergege uygun

deger farki 217.134 64.606 (43.427) (12.921)
Pesin 6denmis giderler 137.557 - (27.511) -
Finansal varliklar gergede uygun

deger farki 86.590 57.112 (4.330) (2.856)
Ertelenmis vergi yiikiimlilugi (179.931) (270.710)
Yatinm tegvik geliri 7.969.662 6.297.223 3.656.588 2.888.214
Stratejik yatirim tesvik belgesi kapsaminda

mahsup edilen tesvik geliri (344.638) (72.933)
Kidem tazminati ve

kideme tesvik primi karsiligi 154.952 141.395 30.990 28.279
Stok deger disukligi karsiligi 102.114 90.204 20.423 18.041
Kullaniimamisg izin tcretleri kargihgi 39.777 35.550 7.956 7.110
Vergi cezasi karsiligi - 31.302 - 6.260
Yedek parga ve malzeme stoklari igin

deger dusUklugu karsilig 27.506 28.812 5.501 5.762
Dava karsiliklar 13.405 13.743 2.681 2.749
Tirev araglar gergege uygun deger farki - 559 - 112
Ertelenmis finansal gelirler, (net) 6.011 148 1.202 30
Diger 8.639 51.100 1.731 10.220
Ertelenmis vergi varligi 3.382.434 2.893.844
Ertelenmis vergi varligi - net 3.202.503 2.623.134

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida sunulmustur:
2015 2014

Ertelenen vergi varhgi/(ytikimluliigii), net
1 Ocak 2.623.134 1.330.197
Gelir tablosu ile iligkilendirilen 471.901 1.291.607
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen:
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglari (1.474) -
- Finansal riskten korunma fonu 127.034 (502)
-Tanimlanmis fayda planlari aktlieryal kazanclari/(kayiplari) (1.782) 1.720
-Gegmis yillara iligkin dizeltmelerin vergi etkisi (16.310) 112
31 Aralik 3.202.503 2.623.134
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30. Pay basina kazang

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

Ana ortakliga ait donem kari

Beheri 1 Kr nominal degerli
hisse senetlerinin agirlikh
ortalama adedi

2.550.168

25.041.920.000

1.458.963

25.041.920.000

Toplam Kr cinsinden pay basina
esas ve nispi kazang

10,18

5,83

31. lligkili taraf agiklamalan

iliskili taraflarla islemler asagidaki gruplara gére siniflandirilmis olup, bu dipnottaki tiim iligkili taraf

aciklamalarini icermektedir.

(1) Magterek yonetime tabi ortakliklar

(2) Nihai ortagin hissedari oldugu sirketler
(3) Nihai ortak

a) Mevduatlar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (2)

1.287.266

2.508.007

Toplam

1.287.266

2.508.007

b) Alacaklar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Opet Petrolcilik A.S. (1) 309.098 1.671
THY OPET Havacilk Yakitlart A.S. (1) 274.819 1.869
Aygaz A.S. (2) 70.583 1.503
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. (1) 4.162 2.337
Diger (2) 11 3
Toplam 658.673 7.383

Tapras, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle gayri kabili riicu faktoring kapsaminda faktoring sirketlerinden
tahsil etmis oldugu 125.000 bin TL’yi (31 Aralik 2014 — 741.425 bin TL) iligkili taraflardan ticari

alacaklardan dismustir.
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)

c) Borglar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kog Holding A.S. (3) 17.469 7.075
Aygaz A.S. (2) 17.112 11.863
Ark ingaat A.S. (2) 12.656 13.459
Kog Sistem Bilgi ve iletisim A.S. (2) 10.667 4.985
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 5.559 10.704
Opet Petrolcilik A.S. (1) 5.275 4.719
RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve

Deniz Tagsimaciligi isl. A.S. (2) 3.510 -
Eltek Elektrik Enerjisi ithalat, ihracat ve Toptan Tic. A.S. (2) 2.325 2.596
RAM Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) 648 8.583
Setur Servis Turistik A.S. (2) 536 2.234
Diger (2) 4.516 1.631
Toplam 80.273 67.849

d) Verilen maddi duran varlik avanslari:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve

Deniz Tasimaciligl isl. A.S. (2) 17.957 75.720
Ark Insaat A.S. (2) 6 -
Toplam 17.963 75.720

e) Banka kredileri:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (2) - 22.791
Toplam - 22.791
f) Uriin ve hizmet satiglari, net:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

THY OPET Havacilik Yakitlar A.$. (1) 4.698.599 5.561.385
Opet Petrolcilik A.S. (1) 3.321.907 3.635.021
Aygaz A.S. (2) 344.503 432.032
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. (1) 28.301 36.778
Ram Dig Ticaret A.S. (2) - 4.782
Diger (2) 447 1.727
Toplam 8.393.757 9.671.725
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)

9) Mal ve hizmet alimlar::

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Aygaz A.S. (2) 416.823 389.392
Opet Petrolctlik A.S. (1) 92.078 57.858
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$. (2) (**) 90.581 29.525
Ark ingaat A.S. (2) 83.804 5.507
THY OPET Havacilik Yakitlari A.S. (1) 77.881 59.958
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 50.022 52.206
Kog Holding A.S. (3) (*) 32.153 19.074
Kog Sistem Bilgi ve iletisim A.S. (2) 28.400 20.694
Eltek Elektrik Enerjisi ithalat, ihracat ve Toptan Tic. A.S. (2) 22.843 21.843
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 8.254 7.889
RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve
Deniz Tasimaciligi isl. A.S. (2) 4.935 7.159
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. (1) 2.629 1.856
Setair Hava Tasimaciligi ve Hizmetleri A.S. (2) 520 6.527
Diger (2) 11.017 11.383
Toplam 921.940 690.871

*) Nihai ortagimiz Kog Holding A.S.’nin blinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, Ust yonetim
gibi konularda sundugu hizmetlerin karsiligi olarak, personel ve ust ydnetim giderleri dahil olmak Gzere
Kog Holding A.S. nezdinde hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatlamasi
Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda 1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup ici Hizmetler” diizenlemesi

cergevesinde dagitimi sonucunda Sirketimize fatura edilen hizmet bedelini icermektedir.

(**)  Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. araciligi ile sigorta sirketleri
ile imzalanan poligeler kapsaminda, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlerdeki prim

tutarlarini igermektedir.

h) Sabit kiymet alimlari:

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve

Deniz Tasimaciligi isl. A.S. (2) 97.127 87.938
Entek Elektrik Uretim A.S. (2) 27.412 -
Ko¢ Sistem Bilgi ve lletisim A.S. (2) 4.366 48
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 3.813 -
Ark Insaat A.S. (2) - 156.442
Diger (2) 1.964 733
Toplam 134.682 245.161

i) Ydénetim Kurulu tyeleri ve Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Sirket'in Uist diizey yéneticileri, Yonetim Kurulu Bagskan ve Uyeleri ile Genel Mudiir ve Genel Mudiir
Yardimcilari olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde, Sirket’in Ust dlizey
yoneticilerine saglanan faydalarin toplami 50.755 bin TL'dir (31 Aralik 2014 — 41.223 bin TL). Bu
tutarin 13.326 bin TL'lik kismi isten ayrilma dolayisiyla yapilan édemelere iligkin olup, kalan kismi kisa

vadeli saglanan faydalardan olugsmaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur).
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)
) iligkili taraflara denen finansman giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yapi Kredi Faktoring A.S. (2) 2.657 10.185
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. (2) 5.454 6.479
Yapi Kredi Bank Netherland (2) - 194
Toplam 8.111 16.858
k) Vadeli mevduat faiz gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (2) 105.981 63.709
Toplam 105.981 63.709

1) Yapilan bagisglar:

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yil igerisinde yapilan toplam bagis tutari 14.418 TL'dir (31 Aralik

2014 - 6.775 TL).

32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlari, déviz kurlar ve faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un risk yénetim programi, mali
piyasalarin 6ngorilemezligine odaklanmakta olup Grup’un mali performansi Gzerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Likidite riski:

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek

kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir.

intiyath likidite riski ydnetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlari
yoluyla fonlamayr mumkin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme imkanindan olugsmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore bilanco ici
finansal yukimilulukleri icin 6deyecegi nakit cikislarini géstermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar
s6zlesmeye dayall indirgenmemis nakit akim tutarlar olup, Grup, likidite yonetimini beklenen

indirgenmemis nakit akimlarini dikkate alarak yapmaktadir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri So6zlesme uyarinca nakit gikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12ayarasi 1-5yilarasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yukumluliikler 16.610.450 17.658.865 6.989.072 1.911.863 6.949.607 1.808.323
Banka kredileri 7.661.613 8.494.709 289.289 1.819.131 4.577.966 1.808.323
Borglanma senedi ihraclar 2.257.807 2.471.537 8.775 92.732 2.370.030 -
Ticari borglar 3.878.036 3.879.625 3.879.625 - - -
Diger borglar ve yuktumlultkler 2.812.994 2.812.994 2.811.383 - 1.611 -
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri So6zlesme uyarinca nakit ¢ikiglar toplami 3aydankisa 3-12ayarasi 1-5yilarasi 5 yilldan uzun
Tiirev Araglar (Net) 201.249 (69.131) 226 (60.108) (2.455) (6.794)
Turev Nakit Girisleri 268.872 1.135.704 1.436 108.937 890.913 134.418
Turev Nakit Cikislari 67.623 1.204.835 1.210 169.045 893.368 141.212
31 Aralik 2014
SoOzlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  Sézlesme uyarinca nakit ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Turev Olmayan Finansal YUkimldlikler 15.412.011 16.294.932 7.852.402 781.958 5.728.051 1.932.521
Banka kredileri 6.120.927 6.779.952 199.715 715.000 3.932.716 1.932.521
Borclanma senedi ihraglarn 1.634.083 1.857.584 - 66.958 1.790.626 -
Ticari borglar 5.610.001 5.610.396 5.610.396 - - -
Diger borglar ve yukumlaltkler 2.047.000 2.047.000 2.042.291 - 4.709 -
Sb6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  S6zlesme uyarinca nakit cikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Turev Araglar (Net) 64.047 (56.080) - (61.955) 4.319 1.556
Turev Nakit Girigleri 64.606 1.758.344 - 1.658.872 73.130 26.342
Tirev Nakit Cikislar 559 1.814.424 - 1.720.827 68.811 24.786

Nakit ¢ikislari, satislardan elde edilecek nakit girigleri ve gerekli gérildigu takdirde finansman yoluyla karsilanacaktir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski:

Grup, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir. Grup ydnetimi musterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskini her bir
mdusteri igin ayr1 ayri olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli
gOrdugu musterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Grup’un tahsilat
riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince ge¢gmis
tecribeler ve cari ekonomik durum géz 6niine alinarak degerlendiriimekte ve uygun miktarda stpheli
alacak karsiligi ayrildiktan sonra konsolide bilangoda net olarak gésterilmektedir.

Taprag’in musterilerinin biyik bolimu finansal agidan kuvvetli akaryakit dagitim sirketleri ya da devlet
kuruluglarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Grup’un satis yaptigi en blyik
5 musterisinden olan alacaklarinin toplam ticari alacaklar igerisindeki payi sirasiyla %57 ve %47’dir.
Bununla birlikte, Grup’un yillara gore tahsil edilemeyen alacak tutarina bakildiginda ve yukaridaki
sebepler dikkate alindi§inda, Grup yonetimi ticari alacaklarindan olusan kredi riskinin disik oldugu
gorusiindedir. Grup finansal varliklarin yénetiminde de ayni kredi riski ydnetimi prensipleri ile hareket
etmektedir. Yatirimlar, likiditesi en ylksek enstrimanlara yapilmakta ve islemin yapildidi kuruluglar
finansal agidan gugcli bankalar arasindan segilmektedir. Grup, bugline kadar tahsil edilemeyen, vadesi
gegen, kosullari yeniden goérustlen herhangi bir banka mevduati bulunmadigindan banka mevduatlari
ile ilgili herhangi bir deger diisukligu riskinin olmadigini distinmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal arag turleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri
asagida belirtilmigtir:

Alacaklar
31.12.2015 Ticari Alacaklar !Jiger Alacaklar ) )
ligkili Diger ligkili Diger Bankalardaki Tiirev
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 658.673 1.881.159 - 25.815 3.027.546  268.872 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 461.310 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disUkligline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 658.673 1.871.402 - 25.815 3.027.546 268.872 -
B. Vadesi gegmis ancak deger disukligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 9.757 - - - - -
C. Deger diisukltgine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.593 - 738 - - -
- Deger dusuklugu (-) - (2.593) - (738) - B -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi* - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disiklugi (-) - - - - - - -
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
31.12.2014 'Ticari Alacaklar piger Alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger  Bankalardaki Tlrev
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 7.383 162.452 - 30.866 3.898.396 64.606
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 111.925 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disUkliglne ugramami
finansal va%llEIann n$e¥defter d%geri i ° ¢ i 7.383 89.243 - 30.866 8.898.396 64.606
B. Vadesi gegcmis ancak deger disukligiine ugramamis R
varliklarin net defter degeri - 73.209 - -
C. Deger disukltgine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 2.593 - 645 - -
- Deger disuklugi (-) - (2.593) - (645) - -

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismr* - - - - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -

- Deger disuklugi (-) - - - R - R

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar Bankalardaki Turev
31.12.2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 7.770 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 1.584 - - - -
Vadesi uzerinden 3-12 ay gecmis 403 - - - -

Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - - -

Alacaklar Bankalardaki  Tuarev
31 Aralik 2014 Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 38.813 - - - -
Vadesi uzerinden 1-3 ay gegcmis 17.228 - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢cmis 17.168 - - - -

Vadesi uzerinden 1-5 yil gecmis - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -

Grup yukarida belirtilen finansal varliklarin deger dusukligu testleri sirasinda tahsil edilmesi gereken
tutarlarin tahsil edilemeyecek oldugunu gésteren etkenlerin varligini géz éninde bulundurmustur.

Piyasa riski:

Sirket emtia fiyati, ddviz kuru ve faiz haddi risklerini piyasa riskinin en dnemli unsurlari olarak gérmektedir.
Daoviz kuru ve faiz haddi riskleri portféy ve Uriin bazinda ayri ayri dederlendiriimektedir.

Emtia fiyat riski

Tapras, Uretimde kullanmak tzere edindigi ham petrol stoklari ile ilgili olarak petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin etkilerine maruz kalmaktadir. Sirket ydnetimi s6z konusu riskin bertaraf edilmesi igin
elde bulundurdug@u stok miktarlarini diizenli olarak gézden gegirmektedir.

Tdpras’in Urln satis fiyatlari ise 5015 sayili Petrol Piyasasi Kanununda tanimlandigi Gzere “en yakin
erisilebilir dinya serbest piyasa olusumu” olan, Akdeniz Urtn fiyatlari ve ABD dolari satis kuru takip
edilerek belirlenmektedir. Yasal tanim ¢cercevesinde Akdeniz piyasasindaki petrol Urtnleri fiyatlarinda
olugan degisiklikler ve ABD dolari kurundaki dedisim Sirket ydnetimi tarafindan gunlik olarak
degerlendiriimekte ve bu iki faktére gore olusturulan yeni fiyat, yirarlikteki satis fiyatlarindan anlamli bir
sekilde yukari ya da asagi yonde farkhlik gésterdiginde Urin satis fiyatlari giincellenmektedir.

Petrol fiyatlarindaki degiskenlik net kar ve nakit akimlari (izerinde istenmeyen ve beklenmeyen
dalgalanmalar yaratabileceginden bu riski bertaraf etmek amaciyla Sirket vadeli mal alim satim
islemlerine girmektedir. Bu islemler riskten korunma muhasebesini sartlarini saglamadidi icin gelir
tablosunda muhasebelegtiriimektedir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz haddi riski

Grup, faiz hadlerindeki dedismelerin faiz getiren varlik ve yukimlulukler Gzerindeki etkisinden dolayi faiz
haddi riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarliligi olan varlik ve

yukdmluliklerin dengelenmesi suretiyle ve yapilan faiz haddi swap islemleri ile yonetiimektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtilmistir:

31.12.2015 31.12.2014

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar

Vadeli mevduatlar 2.980.010 3.867.791
Finansal yikimldlikler 5.387.579 3.602.023
Degisken faizli finansal araglar
Finansal yukimlulukler (*) 4.531.841 4.152.987

* 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Ttpras’'in Fuel Oil Doniisiim Projesi icin kullanmis oldugu degisken faizli

kredileri kapsaminda riskten korunma amacl olarak siniflandirilan 611.765 bin ABD Dolari tutarinda faiz
haddi swap islemi bulunmaktadir (31 Aralik 2014 — 500.000 bin ABD Dolari). Ayrica Ditag’in Kartal ve
Maltepe tankerleri igin almis oldugu degisken faizli kredileri kapsaminda riskten korunma amagl olarak
siniflandirilan 53.142 bin Avro tutarinda faiz haddi swap islemi bulunmaktadir (31 Aralik 2014 —Yoktur)
(Not 20).

31 Aralik 2015 tarihinde ABD dolari para birimi cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz orani 100 baz
puan (%1) yuksek olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 379 bin TL daha
disuk olacakti (31 Aralik 2014 — 628 bin TL). 31 Aralik 2015 tarihinde ABD dolari para birimi cinsinden
olan banka kredileri i¢in faiz orani 100 baz puan (%1) disuk olsaydi ve diger tim degiskenler sabit
kalsaydi, vergi 6ncesi kar 379 bin TL daha ylksek olacakti (31 Aralik 2014 — 628 bin TL). 31 Aralik
2015 tarihinde Avro para birimi cinsinden olan banka kredileri igin faiz orani 100 baz puan (%1)
yuksek/disuUk olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 62 bin TL daha
dusuk/ylksek olacakti (31 Aralik 2014 - 544 bin TL). 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde TL para birimi
cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz orani riski bulunmamaktadir.

Beklenen yeniden fiyatlandirma ve vade tarihleri, alinan krediler digindaki finansal varlik ve
yukdmlalikler igin s6zlesme vade tarihlerinden farkli oimadigindan ek bir tablo ile sunulmamistir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle banka kredilerinin yeniden fiyatlandirma tarihlerine gére vade
analizleri Not 5’te sunulmustur.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Déviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden yaptigi operasyonlari nedeniyle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z
konusu doviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Grup’un net finansal yukidmlilikleri, esas olarak yurt disindan hammadde ithalati ve ihracat satiglari
sebebiyle yabanci para g¢evrim riskine maruzdur. Grup, s6z konusu yabanci para finansal
yukdmlaliklerden 6turt ortaya ¢ikan kur riskini, Grtin satis fiyatlarina déviz kuru degisimlerini
yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitl tutarlari
yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Varliklar 2.144.050 1.474.548
Yukdmlalikler (10.446.529) (10.046.577)
Net bilango yabanci para pozisyonu (8.302.479) (8.572.029)
Bilango disi turev araglar net

yabanci para pozisyonu 855.176 1.646.419
Net yabanci para pozisyonu (7.447.303) (6.925.610)

Grup, net yabanci para finansal yukimliliklerden ve ticari borglardan 6tiirt ortaya gikan kur riskini,
uriin satis fiyatlarina ddviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir. 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu toplam ham petrol ve petrol Griini stoklari tutari 1.962.440 bin TL
(31 Aralik 2014 - 2.263.213 bin TL)'dir (Not 8).

Ayrica, Grup, 1.709.447 bin ABD Dolari (4.970.388 bin TL) tutarindaki RUP yatirim kredilerini,
gerceklesme olasiligl yuksek tahmini ABD Dolari cinsinden ihrag gelirleri nedeniyle maruz kalinan
ABD Dolari/TL spot kur riskine karsi korunma araci olarak tanimlamis olup; bu kapsamda, 1 Mart
2015'ten itibaren nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir. RUP yatirim kredilerinin
kur farki gelir/gideri, ilgili riskten korunma konusu olan kalemin nakit akiglari gergeklesene kadar
O6zkaynaklar altinda “Riskten korunma kazang/(kayiplari)” hesabinda muhasebelestiriimektedir.

ilgili dogal hedge tutari ve nakit akis riskinden korunma islemi kapsaminda korunma araci olarak
tanimlanan RUP yatirim kredileri hari¢, Grup’un 31 Aralik 2015 itibariyle 514.475 bin TL tutarinda net
yabanci para agik pozisyonu bulunmaktadir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

DOViZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tirk Lirasi Kargihigi
(Fonksiyonel para

Turk Lirasi Karsihgi
(Fonksiyonel para

birimi) ABD Dolari Avro GBP Diger birimi) ABD Dolari Avro GBP Diger

Ticari Alacaklar 31.286 10.757 3 - - 9.089 3.919 - - -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 1.598.597 539.810 9.102 29 - 1.365.609 573.657 12.450 66 -
Diger 447.514 153.793 87 16 - 3.008 1.294 3 - -
Donen Varliklar 2.077.397 704.360 9.192 45 - 1.377.706 578.870 12.453 66 -
Diger 66.653 1.649 18.347 - 3.558 96.842 720 33.133 - 1.715
Duran Varliklar 66.653 1.649 18.347 - 3.558 96.842 720 33.133 - 1.715
Toplam Varliklar 2.144.050 706.009 27.539 45 3.558 1.474.548 579.590 45.586 66 1.715
Ticari Borglar 2.628.025 881.949 19.480 (134) 2.345 3.379.589 1.430.395 21.048 685 805
Finansal Yukumlilikler 1.005.108 331.037 13.401 - - 516.692 202.028 17.090 - -
Parasal Olan Diger Yikimltlikler 15.389 5.023 247 - - 923 398 - - -
Kisa Vadeli Yiikiimliikler 3.648.522 1.218.009 33.128 (134) 2.345 3.897.204 1.632.821 38.138 685 805
Finansal Yukumliltkler 6.790.725 2.285.919 45.376 - - 6.148.882 2.580.609 58.393 - -
Parasal Olan Diger Yikimliliukler 7.282 1.939 517 - - 491 212 - - -
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 6.798.007 2.287.858 45.893 - - 6.149.373 2.580.821 58.393 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 10.446.529 3.505.867 79.021 (134) 2.345 10.046.577 4.213.642 96.531 685 805
Finansal Durum Tablosu Digi Déviz Cinsinden Tiirev Aracglarin Net Varlik /
(Yiikiimliliik) Pozisyonu 855.176 294.117 - - - 1.646.419 710.000 - - -
Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Digi Déviz Cinsinden Tiirev l'J__r[JnIerin Tutar 855.176 294.117 - - - 1.646.419 710.000 - - -
Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Digi Déviz Cinsinden Tiirev Urlinlerin Tutari - - - - - = = B B B
Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (7.447.303) (2.505.741) (51.482) 179 1.213 (6.925.610) (2.924.052) (50.945) (619) 910
Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8.816.646) (2.955.300) (69.916) 163 (2.345) (8.671.879) (3.636.066) (84.081) (619) (805)
Riskten korunma amagh siniflandirilan

tiirev aracglarin gergege uygun degeri (26.633) (9.160) - - - 64.606 27.861 - - -
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Grup’un finansal durum
tablosundaki net déviz pozisyonunun ddviz kurlarindaki degisimlere baz duyarlilik analizi 6zetlenmistir.

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2015

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin
deger Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin

kazanmasi deger kaybetmesi

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 10 degigsmesi halinde:

ABD Dolari net varlik/yikumlalugu (859.283) 859.283 (582.190) 582.190
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (*) 582.556 (582.556) - -
ABD Dolari Net Etki (276.727) 276.727 (582.190) 582.190
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
Avro net varlik/yukimlalagui (22.217) 22.217 -
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro Net Etki (22.217) 22.217 - -
TOPLAM (298.944) 298.944 (582.190) 582.190
31 Aralik 2014
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 10 deg@ismesi halinde:

ABD Dolari net varlik/yGkimlualigu (843.167) 843.167 - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (*) 395.635 (603.196) - -
ABD Dolari Net Etki (447.532) 239.971 - -

Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

Avro net varlik/yukimlilagi (23.717) 23.717 - -

Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

Avro Net Etki (23.717) 23.717 - -

TOPLAM (471.249) 263.688 - -
* 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket, kullanmis oldugu RUP yatirim kredilerini ve gapraz kur swap

islemlerini nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda degerlendirmis ve bu islemlerden
olusan kur farki gelir/giderini 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmistir. Doviz kurundaki %10 artis ve
azalhs etkisi de ayni yontemle hesaplanmis, RUP yatirnm kredileri kur farki ve ¢apraz swap islemleri
doviz kuru duyarlilik tablosunda riskten korunan kisim olarak siniflanmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
Sirket, kullanmis oldugu RUP yatirim kredisinden olusan kur farklarini ve faiz giderlerini TL faizleri ile
karsilastirarak TL faizlerinin altinda kalan kisimlarini yapilmakta olan yatirimlar hesabinda
aktiflestirmistir, asan kismini ise gelir tablosunda muhasebelestirmistir. Déviz kurundaki %10 artis ve
azalis etkisi de ayni ydntemle hesaplanmis ve aktiflesen kur farklari doviz kuru duyarlilik analizi
tablosunda ABD dolari riskinden korunan kisim olarak siniflanmistir. Ayrica, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle vadeli doviz islemleri ile kur riskinden korunan kisim déviz kuru duyarlilik analizi tablosunda

ABD dolari riskinden korunan kisim olarak siniflanmistir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ihracat ve ithalat bilgileri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
ihracat
ABD Dolari (Bin TL karsihgi) 7.802.267 8.162.742
Toplam 7.802.267 8.162.742
ithalat
ABD Dolari (Bin TL karsihgr) 27.317.980 31.544.417
Toplam 27.317.980 31.544.417

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger paydaslarina fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek igin Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenecek temettu tutarini
belirlemekte, yeni hisseler ¢cikarabilmekte ve bor¢clanmayi azaltmak icin varliklarini satabilmektedir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle net finansal borg/ yatirilan sermaye orani agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Toplam finansal bor¢lar (Not 5) 9.919.420 7.755.010
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 4) (3.027.546) (3.898.396)
Net finansal borg 6.891.874 3.856.614
Ozkaynaklar 8.368.449 6.212.630
Yatirilan sermaye 15.260.323 10.069.244
Net finansal bor¢/ yatirilan sermaye orani %45,16 %38,30

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katiimcilari arasinda élgum tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin
tahmini gercede uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercede uygun degeri belirlemek i¢in piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Grup’un bir
glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde
kullaniimigtir:

Parasal varliklar

Doénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu éngérulmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden goésterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gergede uygun degerlerine esit oldugu 6ngoérilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger dusiklik karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri
yansittigr 6ngorilmektedir.

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergcege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitli degderlerine yakin oldugu éngérulmektedir. Uzun vadeli degisken faizli banka
kredilerinin faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak gtincellendigi igin bu kredilerin
gercege uygun degerlerinin tasidiklar degeri ifade ettigi disunuilmektedir.

Rayic¢ deger dlgumleri hiyerarsi tablosu:

Grup, finansal tablolarda gercede uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayic deger élgimlerini
her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, ¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki

sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (duzeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gdzlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri
Rayic deger dlcumleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2015 itibariyle asagdidaki gibidir:

Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Turev finansal varliklar - 268.872 .-
Finansal yatirimlar - - -

Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler

Turev finansal yukumltlukler - 67.623 -

Rayi¢ deger olgumleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2014 itibariyle asagidaki gibidir:

Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Turev finansal varliklar - 64.606 -
Finansal yatinmlar - - -

Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal yiktumlilikler

Turev finansal yuktumliltkler - 559 -
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33. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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